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1. List do Akcjonariuszy Aiton Caldwell S.A.

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przekazujemy Panstwu raport roczny Aiton Caldwell S.A. (dawniej FreecoNet Tlenofon S.A.) za
2011 rok. Poprzedni rok byt dla Spétki czasem petnym dynamicznych zmian w wielu obszarach naszej
dziatalnosci.

W pierwszej potowie 2011 roku FreecoNet Tlenofon S.A. zmienit nazwe na Aiton Caldwell S.A. Rebranding
byt elementem strategii Spotki, w ramach ktérej, pod nowg nazwag skupione zostaty istniejgca marka
FreecoNet oraz dotgczyty nowe marki dziatajgce w branzy telekomunikacyjnej. Proces ma na celu budowe
silnej marki Aiton Caldwell S.A. kojarzonej w kraju oraz zagranicg, jako liczacego sie gracza na
miedzynarodowym rynku telekomunikacyjnym.

W 2011 roku Spétka konsekwentnie realizowata wyznaczong strategie rozwoju, zaréwno w obszarze
rozbudowy istniejgcych produktéw, jak i w zakresie tworzenia kolejnych innowacyjnych rozwigzan.

Aiton Caldwell S.A. w 2011 roku zwiekszyt przychody ze sprzedazy o 47% w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost sprzedazy osiggnieto poprzez inwestycje w nowe rozwigzania telekomunikacyjne,
dzieki ktorym Spétka sukcesywnie pozyskiwata nowych klientow.

Spotka osiggneta réwniez lepsze wyniki finansowe niz w roku ubiegtym. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej
wzrést o 9%, natomiast wynik netto zwiekszyt sie 0 12% do poziomu 758 tys. zt w 2011 roku. Natomiast,
EBITDA z uwzglednieniem zmiany amortyzacji wartosci zakupionych zorganizowanych czeéci
przedsiebiorstw wzrosta 0 32% do poziomu 2.484 tys. zt.

Waznym momentem w historii Spétki byto rozpoczecie prac nad nowymi produktami Vanberg Systems oraz
Smarto.

Vanberg Systems zostat wdrozony na przetomie Il i lll kwartatu roku, jako w petni zintegrowane rozwigzanie
komunikacyjne w modelu SaaS dostepne u jednego dostawcy, z jednym punktem serwisu i jedng fakturg.
Produkt ten znajduje sie obecnie w fazie wczesnego wzrostu wedtug cyklu zycia produktu. Prognozuje sie
odniesienie sukcesu komercyjnego dla produktu w przeciggu najblizszego roku.

Marka Smarto zadebiutowata w IV kwartale roku, jako zintegrowany i kompleksowy system, opierajacy sie
na udostepnianiu ustug telekomunikacyjnych, hostingowych oraz zwigzanych z bezpieczenstwem danych
réwniez w technologii SaaS. Oferta, zgodnie z potrzebami klientéw, bedzie stale poszerzana o rozwigzania
wspomagajgce zarzadzanie firmg (m.in. CRM, e-prawnik, e-ksiegowos$¢). Smarto znajduje sie w fazie
wprowadzenia produktu na rynek, a jego sukces komercyjny prognozowany jest na okres najblizszych
dwdéch lat.

W 2011 roku Spodtka znaczng czes$¢ swoich zasobow skoncentrowata na wdrozenie wspomnianych
produktéw. Szacujemy, iz w obecnym 2012 roku przychody ze sprzedazy obu marek mogg wzrosngé do
20% catkowitych przychodow ze sprzedazy produktéw Aiton Caldwell S.A.

Dynamiczny rozwdj Aiton Caldwell S.A. spowodowat koniecznos$¢ reorganizacji Spotki. Transformacja objeta
przede wszystkim obszar zarzgdzania — wprowadzono zarzgdzanie przez procesy oraz przygotowano
Spotke do rozwoju miedzynarodowego.

Powyzsze zmiany uwarunkowaty réwniez przeprowadzone na przetomie 2011 i 2012 roku przeniesienie
siedziby firmy do Gdanskiego Parku Naukowo-Technologicznego. W wyniku konsolidacji biur zamkniete
zostaly pozostate oddziaty w Gdyni i Gdansku.



Pierwsze kroki ku ekspansji na rynki miedzynarodowe poczyniono w potowie roku, gdy w Spofce zostat
stworzony Dziat Eksportu, ktéry dokonat analiz potencjalnych rynkéw zbytu. W wyniku jego pracy podjeto
wstepne rozmowy z kontrahentami, ktérych owocem byto podpisanie listu intencyjnego z rumunskim
operatorem telekomunikacyjnym MEDIASAT w IV kwartale roku. W 2012 roku Spoétka planuje rozpoczecie
wspotpracy takze z innymi kontrahentami.

Milowym krokiem w strategii Spotki byt jej debiut na NewConnect w grudniu 2011 roku. Wartos¢ oferty
prywatnej wyniosta 1,68 min zi. Celami emisyjnymi Spétki byly akwizycje na rynku polskim, ekspansja na
rynki zagraniczne oraz rozbudowa sieci kanaldow sprzedazy dla nowych produktéw. Cele emisyjne
realizowane sg w sposob ciggly od wejscia na NewConnect. Aktualnie prowadzona jest dalsza analiza
polskiego rynku VolP w celu potencjalnych akwizycji. Ponadto, w 2012 roku Spétka zamierza od$wiezy¢
oferte FreecoNet oraz znacznie rozszerzyé kanaly dystrybucji zwiekszajgc tym samym dostepnosé
wszystkich oferowanych produktow.

Poczynione inwestycje oraz osiggniete wyniki finansowe w 2011 roku sg dobrym prognostykiem na kolejne
lata. Realizacja strategii Spotki nie bytaby i nie bedzie mozliwa bez zaangazowania Pracownikéw, Partneréw
oraz Akcjonariuszy, ktérym serdecznie dziekujemy za zaangazowanie, dotychczasowg wspétprace oraz
zaufanie, jakim obdarzyli Aiton Caldwell SA.

Z powazaniem,

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



2. Podstawowe informacje o Spétce

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spotka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell S.A.)
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 220676951
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej : NIP 583-304-27-23
numer Krajowego Rejestru Sagdowego: KRS 0000313046
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3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe dane Aiton Caldwell SA za lata 2010-2011, dane w PLN oraz EUR:

dane w PLN | dane w PLN | dane w EUR | dane w EUR
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10 231 385 6 944 113 2 483 346 1740379
Amortyzacja (w tym amortyzacja wartosci firmy) 1511052 989 473 366 760 247 988
Zysk (strata) ze sprzedazy 687 368 970 108 166 837 243135
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 973 032 895 972 236 173 224 554
EBITDA 2484 084 1885 444 602 933 472 542
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1008 033 840 563 244 668 210 667
Zysk (strata) netto 758 304 676 501 184 054 169 549
Bilans
Kapitat wiasny 5955121 3987 044 1347 312 1 006 829
Naleznosci dlugoterminowe 73 453 50 000 16 618 12 626
Naleznosci krétkoterminowe 567 595 481 343 128 415 121 551
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3282 430 1708 596 742 631 431 464
Zobowigzania dlugoterminowe 25 502 36 961 5770 9333
Zobowigzania krétkoterminowe 941 101 1 304 863 212919 329 511

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dziehn 31 grudnia 2011 roku,
uzyto $redniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w tym dniu tj. 1 EUR = 4,42 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat wykazane w tej tabeli za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1
EUR = 4,12 PLN (wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na dzierh 31 grudnia 2010 roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w tym dniu tj.1 EUR =3,96 PLN. Pozycje rachunku
zyskow i strat wykazane w tej tabeli za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1
EUR = 3,99 PLN (wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku).



4. Roczne sprawozdanie finansowe
4.1.Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

DOKUMENTACIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) ZA ROK 2011
SPOLKI

Aiton Caldwell Spéika Akcyjna




DANE OGOLNE

1 Nazwa jednostki Alon Caldwell £.4.
2 Rok obrotowy . 2011
3 Dane za okres /od - do/ - 01.01.2011 - 31.12.2011
flosC m-cy
okres poprzedni 01.01.2010 - 31.12.2010 12 m-Cy
okres biezacy 01.01.2011 - 31.12.2011 12 m-cy
4 Data wprowadzenia danych - 27-03-2012
5 Stopy podatku dochodowego (w/ %)
okres poprzedni 19,0%
okres ble2acy 19,0%
ll 6 Rach. ryskow i strat ! pordwnawcry
Sporzadai Sprawdzi: Zatwierdzit
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1 b W | Fbs
Y J 4
{ { ‘ ' A Aoki 77
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Y Sp. z o.0.

80-232 Gdansk, ul. Matejki 6
58 742-54-77, tel. 58 746-34.11
NIP 957 102 71 81



Wprowadzenie do Sprawaozdamia Finansowego Aiton Caldwell Spotka Akcyina

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje porzadkowe
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Wprowadrenle do Sprowozdania Finansaowego Aitan Caldwell Spdtka Akcving

4.1. Rachunek zyskéw i strat

4.1.1. Przychody
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Wpromvadzenie do Sprawoedania Finansowego Aiton Caidwell Spotka Akeying

\ v ) - : N
LNWESTY r AKTI I wartosc lnwestyc)
4.1.3. Opodatkowanie
4.1.3.1. Podatek dochodowy biezacy
I | 3 odatnikiem podatku dochodowego od osdéb prawnych
RieZzad zobowiazania tytutu podatku lochodowego od osdb
p nych sS3 1liczone zgodnie z przepisami podatkowymi.
4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony
Jednostka tw y I 2rv )rai AKktywa 14 11X Of !
Z  uwag na ichowanlie 254dd STY €
yyceny, oX iNno odpisu aktua (Vi I { ] warte 1 K WOW Lege
LYyTutl A0 wWysoOk < rwor LS re LW

Aktywa =z tytuiu odroczonego podatku dochodowego ustala sic

W Wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do od nia od
podatku iocl lowego, W wiazk 1jemnym L 1 1
é Wymil, KLOTI poOwOan . . PDrzZyszios« Z1m |78 ni
podstawy Dll enia podatku dochodoweg rat ndat ke
we’ 10 odl € 1, 1stal € PI % IwzZg lilgednien 1
sty SC

Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie

I

N wWysol Kw v [ iatk d hodow o, WY INA ace)

W Przyszios platy, w 2zwiazku wystepow en jodatr
I I sSclowycn, to jest n ’ <LOre spowead A

W kszenile podstaw obl 2 1 K tk ( iow

W pPIrzys 4 L

NyKazywar W I ! Ku Y SKOW crat 1rc a pod 1
cowegs stanow znicg pomiedzy stanem I« r'w IXLYWOW




Worowadszenie do Sprawozdanta Finansowego Aiton Caldwell Spitka Akcyina
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Woprowadzenie do Sprawosdania Finansowego Aiton Caldwell Stdha Ahcwyna

4.2.4.1. Nieruchomoféci oraz wartosci niematerialne i prawne
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n 1 pomnieajszons ( Ay _ytutu trwate rat
walr . W cmawianym Kreslie pozZycja nie wy ipi1ta
27
7
b/
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4.2.8. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci neminalney,

Wyraione w walutach cbcych wycenia gie na dzien bilansowy po
kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzieA. Srodki pienieine w walutach obcych nie

wystapity.

4.2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane
84, Jezeli koszty poniesione dotycza przysziych okreséw

sprawozdawczych.

4.2.10. FKapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych w wartoéci nominalne- wediug ich rodzajéw i zasad

okreslonych Przepisami prawa, statutu lub umowy spéiki.

Kapital zakladowy spbéiki kapitaiowej wykazuje sig w wysokodci
okreslonej w umowie 1lub statucie i wpisanej w rejestrze

sadowym.

Na dzied 31 grudnia 2011 roku kapitaz zaktadowy wynosi
1.002.273,00 21 i sklada sie z 1.002.273,00 akcji na
okaziciela: sgeria A 000.001-500.000; seria B 0.001-9.182;

seria C 000.001-409,091; seria D - 00.001-84.000 o nominalnej

Kapital Zapasowy tworzony jest z podziaiu zysku, przeniesienia
z kapitatu rezerwowego z aktualizacii wyceny oraz nadwyzki
wartesci emisyjnej akcji powyzej ich wartogei nominalnesj
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala cz@sSt kosztbw

emisji zaliczana jest do kosztdéw finansowych.
J X

Udzialy wlasne wyceniane 84 w cenie nabycia i wykazywane
w kwocie ujemnej w kapitale wilasnym. Udzialy wlasne nie /

wystapily, ,

/4/
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Kapital rezerwowy =z aktualizacji wyceny rzeczowych aktyiéﬁ

nlie wystcepuije,

4.2.11. Rezerwy tworzy sie na pewne lub ¢ duzym stopr

prawdopodobienstwa przyszie zobowlgzania 1 wycenia sie € na
en bilansowy w w rygodnie 1COWane wartos ( r'w
d € dpowlied 20 pera 1wych,
K Low tin wyCh zalezni od
0O K¢ czZnosci, kLorymi [ 1 wlazaq
{ezZzerwy na sSwiadczenia pra kasowc

4.2.12. Zobowiazania wycenia sie na dzieA hilansowy w kwoce

wymdda jace) zaptaty. ezell Lermi wymagalnosci przekra
ien rok od iaty pilansowed, 31ds tvch obowia y
z Klem zobowligzan z yE. dostaw usiuq, W = ‘
Ki £ joterminowe. ! ZOStatLe £ Sd.d wyKazvywane i Jak
Kr X [ m owe.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw bierne doke ane a W
wysokosci prawdopodobnych zobowlazan przypadaja ych na bilezacy
OKres sprawozacawczy. W omawlianym okresie nie wystapity.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
W roku 1 rozliczen niedzvokresowe przvchéd zwiel
) 1 1 Wpivw Srodkow tytut I L3¢ I = 1 U N1 I
WND-POT( 0: 0-22-0 09 w kwot ( 69, 11 }
4.3. Wycena transakcji w walutach obcych
wvyIrd - e ‘v ’ I 1T .1‘\“ ) ",' I O el e - W20 0aA s 1l L =
W s1€9 rachunkowych i 1Z1 1 przeg wadzenia
dpowiednic po kursie:
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Z KTorego us:iug Xxorzysta jednostka w przypadk i
I 1azy lub kupna walut )erac)l zapiaty na Nnos
zobowigzarn,
v Sreds ustalonym dla waluty przez NBP na ten d N,
hvbha Zze w zaioszer 11U ub ir Yy wigzacyr e r )
1 45 14 H 1 b 84 3 4 ny : LI RUZ ~ pLAYDAOX
I tatycl pera
4.4. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W roku Drotoy 2011 Jednostka zmienita posob ewiden
prezenta sald Lytuzu niewykorzy inyct przychodow
prepa . 0 tel por 1lda Le ednostk wykazywala v 1IN S
W Doz 1 rozliczen mie vokre wycl rey oddw. F yeija ta
:‘ b edara s ,:A, P 4 L ﬂ'n\_- }Y- w 1” e ¢ :’ AU '_.' N w ‘ L¢
jako przychody net ‘ przedazy produktow dopierc na Kk =]
raci KOWOSC1 salda n WYKOIX2Zy dNyChh przychocOw prepaia ni

KOI 1€ roz czen milgeazZyoKre wy Drzy CdOow. ich W
wykazywana =8 w danym roku cbrachunkowym w rachunk 2ys5kow
1 31 L w pozycjl p1 ett ze sprzedazy produktoy
20noczesni 1 iChowania asady wspoimliernoscl e Noaow

K LOHw adnostka WOrzy rezerwe na ) y bezp edn
WA Lym pEZUShAGamy 234 &5 rozory Hesnacsa
wspoOi ynnik 1lorazu Y ywiscie p onycl
Sredn r ! kKosztow Dezf rednict n 1 = usiug
KOSZL [axtur od operatordow z: CX y J1Oosu Qra rminac)g
tqczen) w proporcji do uz anych w tym okresie p: hodow,
Joraz przychoddw ¢ paji i oslt nieqg niesiaca laneq roku
brachunkoweqg W ern sposob LWOrzon re ‘ pr ntowana
€ t ~ racnunxu YSKOW Lra 3 K 1 nra nian tam
[ 111 % W, W Dbilansic nactomiast ja KO D¢ statd KX Koterm Qwe
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4.2 Bilans

S )

BILANS

sporzadzony na deien: 31122011

jednoaia obicrenows PN

INTe - : : adidd 4 2 ~ Stom ia
g MA JI 02200 e Pm“ 31.12.2010 3112201
—
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B | Aktvws abrotowe ) x.lyluln dostaw 1 wtug, o
- 2293345y 3012 51585 ciresie wymugeln éa 600 580,56 750 711,99
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4.3.Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

LAY CPLINE
Pecxed jachosth
sporzadzony za okres U1.01.20m - 3112 201
{wanant poronnawy;
Jedocs tha obliczeniows: PN

Wittee §id w’w“ 2o { 1 0101.201891.12.2810 | 01,81, 2011:91,12.201
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1| Praychody netlo 2e wredaty produksow . A 630 200,83 10 088 #8473
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4.4.Rachunek przeptywoéw pienieznych

o) ) y.A.

AT ey v RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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4.5.Zestawienie zmian w kapitale witasnym

e el mamionm i)

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

sporzadzone za okres 01.01.2011 - 31.12.2011
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i |r;--v|vvmwv‘r':~: iz tyrwdy)

|

| Keawal (fondem) podstawony == Bostice cbross 00 1002 21300
2 A Nalerne wplaty ms kapltal podstawony na peczytek olres: -15 200,00 B
: | Zeiung naletmych wpbet na kg ol podatawowy ! 19 000, |

1) XWIglontemee (4 Lyt

B) famieisreme Cr tyinly) 13 000 00 i
woluls hgtuy 15 000 00
— - ~ - e —
a2 NEoine wikaly ma kapitil poddswowy s Locsec ckresi 0.00
A Udalaly (abcje) wiasne na pacytek okress
a)rw qhu T y . -
1Y rmmturr i —
il ialy (wkcye ) whasne na koonse okreww
4 Kapital (fundax) zapasowy s pocrgtel whrest | 258054800
i1 ’Nm.\ kapstads | Nncdusau Fap gy 1588 5.0 1570 T
o) Awipkaneane £ (yldu) . i s 1507 70m
NAGWYIR 8 wartubel winis iy aajl mad K h watoscy nonunand 4. agro 750 300 1508 000 00
Tysk nete wypracowany w 2000 roku 17228
et O I ey ! 110008
< RUsty eniad ahcl sorl D w ralgrnis 2 woboiem na rytek Rew commect 1100020
12 Stan kgt  Beduarn ) 2emmsosego na bonies okres | 7508 546,00 4108 2“.;
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5| Kapltal (fundusz) 2 akiualizac)l wyceny na poczatek okresu — mbamy
przyjetych zad (polity k) rachunkewo icl

5! Zemiany kapitalu (fandoszu) 2 aktusl Xaci wycuiy

Al awiskazenme (2 tytulu)

) smmieyszense (2 1yudu)

52 Ragnid (funclues ) 7 sktoaliracy wyceny et komsee ckreau
6, | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe nis poczatek okresu
6.1 Zonwaty porcatlych kupiaddw (fundusy) rezerwowych

1) rwigksrerue (2 1ytulo)

L) amunegweeniv (2 (viudu)

6.2. | Pozostale knpitaly ( flendueze) rezerwowe i ke

7o | Zysk (strata) ¢ lat ubleglyc na pecaek okresu ARZ 407,18

71 Zyak 2 Iat ubaeglych na peczifek okresu | —— 488 407,10
zasny preyietych zamd (polinyki) rachnnkowos: |

- kbesidy bledow 28 275,83

72 Zysk ¢ lnt ubeeglych na poczatek okesu, po korektach 510 082,81

a) rwigkszene (2 tvidu)

b) Zmuseyezane (2 tytulu) ARE 4Ur 8
- praeznacanie e wyplaly Cywidendy za 3010 rok 485 58486
< prrezinacrecie nakapital zapasowy 1 m_A!
) Zywk 1 L ublegiych T8 Riee ¢ 28 2758
T4 Stratin 2 lnt whieghych ma pos zgtek okresu
- Limtuny pezypetveh sl (pol ki ) mchmmkowodos
- koreiny biadow
7.5 | Strataz lat woieglych e poczgtek obresu, po kocekiach
4) iwigkszemie (¢ tytadn) . ~1B8 062,90 .
sirala z roku 2008  rasom3v
- strata 1 roku 2008 175 508,51
b) 2mmiejnzenie (7 tytohu)
76 | Srwarim ublegiveh na konisc okresy L] MM
7.7 Zyxk (wirula) 7 bt whieglych no komec okres 188 003,00 RIS
% | Wynlk nette 670 501,08 75% 300,75
) zysk nelto 070 501,08 75830078
b) stra netto
<) odpisy z zysko
11 | Kapital (fundusz) winsmy nit koniec okresu (BZ) 3 087 044,21 4 948 120,60
L | Kapital (fundusz) whisuy, pe uwrgl¢duienia proponowisege podeiah
Ly (pokryeta sraty)
| ZES *m*»\ﬁ
spocredzons duy 27032012 l ? ‘ L. LAV /W"Jw
CERT (FEA %
FYFIKA ‘.“ »J.mlf
iy, narw ko § podes saby, Midcy ;nmn:"quu--d.wm h.tu 4] (atie, marwiskn | podges Krerom ke jedieatihs, o iell adiusiky
rechusk owych -~ na paddawis ot 52 wal. 2 udavy o enchonkowokei) Kienge copan wiclomsabowy, warysihsch crfonkow 1ego ryass
: e poddawie mt, S2 el 2 yeawy o rachunkoow ot )
x| DwaPlusJeden X o= 5
vl T Todekowe 0O IFIN ) rog. ”lno\wmh!'-.m n,-...,,- W !"r"qrv 5 :"‘\R?:\UU
LY r
/1.:_1_‘ Sp. z 0.0, f ~ /~ ! ; y A p (
A 2 BIe a il P S a ~
80-232 Gdansk, ul. Matejki 8 V ¥ - 4 N Michal Kruzveki 7 G
lel Max 58 TAZ-54-T77, lo! 58 746-34.13 JEAACX v .
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4.6.Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

lodathowe informacie § obiasnienia do sprawordania finansowe o Aiton Caldwell S A

Dodatkowe informacje
L objasnienia do sprawozdania finansowego

Aiton Caldwell S.A.

za 2011 Yok

Nazwa jednoxtki: Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdansk, wl 3 Lipy 3, NIP 383-304-27-23. KRS OIN3 73046
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Dodatkowe informacfe | objasnienia do sprawozdanin [inansowego Aiton Caldwell S A

2. Zmiana wartosci inwestycji diugoterminowych

NiB et or s
1k WYE tepuis

3. Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie wystepuje.

4. Wartosc¢ amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwaltych
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow
W tym z tytuiu umow leasingu

5. Wartosé nieamortyzowanych przez jednostke sSrodkow
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy

i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu

Umowa najmu lokalu Gdansk ul. 3 Lipy 3 od dnia 22.02.2010r.
Umowa najmu lokal Poznan ul. Kiosowa 17 od dnia 28.09.2010r.
mowa najmu lokalu Gdynia ul. Bytomska 14 do dnia 30.11.2011r.

6. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytuiu uzyskania prawa

wiasnosci budynkow i budowli

Zobowigzania wobec budzetu Panstwa 1 jeanostek samorzgdu
terytorialnego 2z tytulu yskanlia prawa wzasnosci vikow
budowlli w jednostce Aiton Caldwe S:A, w 2011 roku

wystapity.

1 {

77 |

/i

I

hH

Nazwa jednostki; Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdarisk. ul 3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS (00KN)3 ] 30046

7
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odatkowe informacie { objafnienia da sprawezdania finamsowesro Aitow Caidwell S A

7. Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego

14 iIstawowy edr X A I L AW / 1 1
gl 1 - w S > I 1 2 v 10 AR
k 1 wal Sci no alne 1,00 2z y2da

k
A KS2
okr k
\ cawow 104 0 ( )
{9 ' e | A 6
tat LK
y
1 na |
5 i
) -
) ) 69,
ecl
Str ' 6 f
v WK [ { A - {
v Ak & Se 3 H $1¢ 1 ) &
v Al Seria ) 1-409 31

)
e
/ -

/
Nazwa jednuostkiz Aiton Caldwell S A, 80-172 Gdansk, wl.3 | ipy 3, NIP 383-304-27-23, KRS 00003 3046
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Dodatkowe informacye | objasnionia do Npwawo

10. Dane o
1 udzielonych pozyczek

‘I - )‘r.' | 1 A (= ‘vv"‘ I ) 1
Ailt wWe .l . W ’ DI

| 2 Ld D

)
1 (
1 ]
K L1

Razem 13.135,84 356,629,

Nazwa jednostki- Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdarisk. ul

odpisach aktualizujacych wartosé

sdania finansowego Aitovt Caldwell S A

naleznosci

60 4.83€,57 44.528,87

Jlu
/

1! ipy !, NIP 383-304-27.2 I, KRS 0000313046




Dodatkowe informacie | obja$nienta do sprawesdania finunsowego Aiton Caldwell 5. A

11. Podzial zobowiazan diugoterminowych wg. okresu sptaty

i i
1
} + } }
{iuact ;
) | K
"
y
o] C )
ke iy
\
I 1
3
W = ’
inar "
Razem zobowiazania o
. A 25.502, 01 25.502,01

diugoterminowe

12. Wykaz istotnych pozycji czynnych oraz biernych rozliczen
miedzyokresowych

it f 3 1}
A
} }
1 £
Y i b \ } 16 05,
! Jatk
)
1LY
i1 " it
1 w 11
ed sowe,

)

& ¥
/ {
4

Nazwa jednostki: Aiton Caldwell S A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046

7]
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Dodatkowe informacie | objasnienia do sprawazdania finansowego Aiton Caldwell S A

Razem dilugoterminows czynne 186.205,0 102.743,00
rozliczenia miedzyokresowe

ynin i , 39 | 1 , 29
¥ y nszow
1 ( )
1 c. ! . d 1
Y '
Razem krotkoterminowe czynne 17.687,39 48.101,28

rozliczenia migdzyokresowe

b S J ) \.a“ \
Wartos wWartoscl lemater et b bd, 10K, 5
W ixéw trwal
Ot nane It - i 36¢ 4
Rozliczenie migdzyokresowe 1.135.983,06 406.528,06
przychoddow krotkoterminowe
C 11ug T owe
w < 1 ¥ J P
| kiw t 1ty
Rozliczenie miedzyokresowe 385.331,54 41.571,950

prrycnocaow aiugoterminowe

13. Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku Jednostki

N rox IDY hunkxowym 2011 w Jedn oe Aito ( {4 .
Zobowligazanlia ¢ eczZone 3 M« itku F 11 wystapi?

[ AlLLOr 3 LOWE S A v AT |
1t 1 eni MOWY leasingu BY 0160¢ ) inia
JedU,. 20\ 4 wexslen Wi nym 5 Zy 11dCceqgo WIraz Z leklara

wekslowa ZAR 957 9/1( 60§ 1 al I en Umowy
1I0LINansow | & I ekt W ra ~h . ry N 26
Heqg alneqr P jra LCperacyijneq i wojewodd w
Pomorskiego 1 lata f ) u I IMOW ) [lnansowani
I y1ext WA M ( ) L Nnag ¢ ( Nnoa
wekslem in planco wraz z deklaracia weks wi . l |
1

Nazwa jednosthi. Aiton Caldwell S.A,, 80-172 Gdansk, w3 Lipy 3, NIP 553-309-27-23, KRS OINNI31 3046



Dodutkowe informacie | objafnienia do sprawazdania finansowego Atton Caldwell S A

15. Struktura przychoddw ze sprzedazy z podziaiem na rodzaje
dziatalnosci oraz strukture terytorialng

rzychod Przychod Raze
Oz y e od "
P
. "
k x [ 3 E 2y
) I
|
¥
va b4l 6H.F p f
1k
. =
Jr | 1U.311,2¢ 8 ! { 1,864 { 19,
Fou p A 30, 4 ()¢ 1
b
)y —- \"l )

16.Wysokosc i przyczyny odpiséw aktualizujgcych wartosé
srodkow trwaiych

Cdpisy aktualizujgce wartosé Srodkow rwatych w Jedno
\itor ldw l 5.A. w roku obrotowym 2011 nie wystapity.

17 .Wysokosc odpisow aktualizujacych wartosé zapasoéw

W okresie sprawozdawczym odpisy aktualizujace wartos$é zapasdw
w Jednostce Aiton Caldwell S.A. w roku obr towym 2011 nie

wystapity.

18.Informacje o przychodach kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej w roku obrotowym 2011 1lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepnym

W prezentowanym roku obrotowym 2011 nie wystapity przychods
raz koszty 2z dzialtalnosci zaniechaned.
19.Rozliczenie giownych pozycii rézniacych podstawe

opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego
brutto

Nuzwa jednostki: Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdosisk, wl 3 Lipy 3. NIP 583-304-27-23. KRS 0000313046

Fj
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20. Dane o kosztach wytworzenia produktédw na wlasne potrzeby

oraz o kosztach rodzajowych

porzadza racnunku zyskow 1 strat w wariancie Kalkulacyjnyn
I SLX1 e d Y Y

21. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, sSrodkéw
trwaiych na wiasne potrzeby

W

vkresie SDTrAay rdawez

22. Poniesione w ostatnim roku nakiady na niefinansowe
aktywa trwazie

Nazwa fednostki: Ation Caldwell S.A., 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 383-304-27-23, KRS 0000313046 7"'/.
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Dodatkowe informacge | obfaénienia do sprawazdania Jinansowego Alton Caldwell 5. A

23. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

SLraty nadzwyczajne w rcocku obrotowym w Aiton Cale
.A. nie wystgpity,

24, Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W 2011r. podatck dochodowy od wvniku fa pperaci

At

naczwyczajnych nie wystapii.

25. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
wyrazonych w walutach obecych

Wyrazone w walutach obcych operacie jospodarcze ujmuje S1¢
" Ksiggac! rachunkowych na izie 1Ct przeprowadzsnia
odapowiedni po kKur 2
v kupna lub sprzedazy wa S0owanym prze ank, Ktoreg
11 Frirs P et a tardnnaet b v y o 1 5 ia v
lutk 4 ;| wallu ) o perac)i iptaty naiezno iy
F. wldzZan,
v redni I 11 ym dla ia waluty rzez VBl inia
DO} ( ceqg ten dzlien, hyba i g eniu { LTI
ul nnym wigzqcym Jeadnostke dokumencie ustalony tail
nny 1rS W | padku pozestatych operacyi
Na zie L dNsSowy oper ] ¢ spogar = wyrazone w wal e
obcej muje W Xsi1ggach rachunkowy k kursie Srednim
! ca nvt ila aneé’ walulbLy prae NBP na ten jzier

26.Struktura srodkéw pienieinych do sprawozdania z przepiywu
Ssrodkow pienieinych

Pozycja A.I1.3. Odsetki i udzialy w zyakach 2010 2011
(dywidendy)

etkl od lokat powyzei 3 mieslecy

xd udzielony poiyczek -602, 88 -460, 48

1 kredytow 12.443,28

leasing 3 16, 13, 18
Ae (bud2etowe, inne)

ie odsetkl (naliczone akejonariuszom) 3 440,55

Razem odsetki 11 173,99 14.985,98
Pozyocja A.IYI.5, Zmiana stanu rezerw na 2010 2011

/3
Nazwa jednostki: Aiton Caldwell S A, 80-172 Gdansk, ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 V

/
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Dodatkowe Informacje | objasmienta do sprawazdania finansoweso Aiton Caldwell S

zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatkuy

4 | weygo

Rezerwa na Swiadczenis emerytalne i podobne

‘OZos5Laie rozorwy 4 B9, elb.256,08/
Razem 24 B79,00 606.256,87
Zmiana stanu 3 700,00 581.377,.87

Pozycja A.II.6. Zmiana stanu zapasow

)2 Zaf ! 11

Aktualliza a
Razem 765,83 14.389,40
Zmiana stanu 12 938,04 -523,57

Pozyecja A.I1.7. Zmiana stanu naleznosci 2010 2011
Nalein orarminows ( 100, F3.453,40
NaleZr ytarminowe od jednostek
POW
Nalezr (oterminowe od tych 104478 €04. 1,49
o0 ik

Y 1 vt rakupu zorganizowane

C 33 Przed: eDlorstiwa

Razem naleinosci brutto 544478,87 677.677,89

ddp lalizulace wartosc nale2nosdci 3 135,84 16.629, ¢
Razem nale! 1 netto )31343,0 647.048, 29
Zmiana stanu nale&nosdci -222675,42 -109.705,26

Pozycja A.II.8., Zmiana stanu zobowiazas 2010 2011
krétkoterminowych, bez kredytéw i poZyczek

<Oobowiazania krotkoterminowe wobee jednostek

Z krotkoterminows wobec pozostalych 1304863, 0 341 .1 ,
ir >

Fundusze specialne

Razem zobowiazania, w tym: 1304883, 07 @A1.101,10

118 2 Lytulu zakupu warte

h 1 prawnych i Ar trwatych
tuti 1K 1 Wi Y W
1 wart niemat rla 1€ -
T AW
inn obowigzania yLuz iziatalnosc
inwestycyinej
Razenm zobowiazania z dzialalnosci
inwestycyinej
Zobowigzanias z tytuiu nabycia (akc)i) wiasnych
U dywlidend j nych wyptat
a
’ WYl iLy na rzec

1ty diuznych papierow

finansowe

tutu umodw leasingu 0, 33 1.458,60
iazania z tytutu kredytéw i pozyczek 194 544,26 ;
Nazwa jednostki: Aiton Caldwell S A, 80-172 Gdansk, wl.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0031 3046 /,10

na 39




Razem zobowiazania z dzialalnos$ci finansowaej
Zobowiazanla dziatalnosSci operacyinej

Zmiana stanu zobowiazan

Pozycja A.II.9. Zmiana stanu rozliczes

migdzvokrasowynrh

tugoterminowe roz

Krat ko
Razen
1. Zmiana stanu

Jjemna wartosé

arminows

2 |

Jrugoterminowe
ywa)

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresoaws

tkoterminowe roz
przychoddw

Razem

2.Zmiana stanu
Ogolam zmiana stanu rozliczen miedzyokrwsowych
(142)

czaenia miedzyokreaowe

Pozycja A. II. 10. Inne korakty

g2ne straty spowodowane zdarzen

w skiadnikach dzialalnosct
1ns D |“~,',

tytutu utraty wartosci,
ktadnikow aktywow Lrwalych
yceh aktywoOw inanaowych
igtych kredytdéw i poiyczek

ek diugoterminot

Zmiana stanu

Pozycija E. Bilansowa zmiana srodkéw
pianieznych

Srodki pienigine w kasie
ki pieni¢ine na rachunkach bankowych

hunek Allapay

viwalenty érodkéw pienigznych, w Cym

Razem arodki pienigine oraz ekwiwalenty
srodkow pianigiznych

Zmiana érodkéw pieniginych oraz ekwiwalentédw
srodkéw pienigznych

Wycena bilansowa srodkdéw pieniginych
Zmiana stanu Srodkdw pieniginych z tytulu
dysponowania

Nazwa fednosthi

Daodatkowe informacje | odyasmenia do sprawnzdamia finansowego Altan Caldwell S A

204 754,58 11.458,60
1100108, 48 929.642, 5(
625 685,61 -170.465,98

2010 2011
17 687,39 $8.101, 29

203 892,39
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1 708 596,24 3.282,429,97

1 608 739,88 1.573.833,73
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27. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych
przez Aiton Caldwell S.A. uméw nieuwzglednionych w bilansie
w zakresie niezbednym do oceny ich wpiywu na sytuacie
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Jednostki.

e R 201 9
W LV swartale 20

11 roku Zarzad Spdiki podpisal dwa isty
ntencyjne. Plerwszy 2z nich podpisano z dostawca dedykowany:
systemow zarzadzania dokumentacja - Madkom S.A. 2z siedziba

“ Gadyni. opOiki potwlerdziity Cyn samym wzajemns wole

wspOipracy, Kktérej celem jest przygotowanie rozwiazania dla
Urzgaow 1 instytucii, 1acza 2q(C W sobie eiementy Systemu
telekomunikacyijnego raz systemu zarzadzania dokumentacia.
Drugi 1ist ntencyijny podpisano Z rumuniskim operatoren

glexomunikacyjnym SAT Z siedziba w Bukareszcie.
W dokumencie cbie strony leklaruija przystapienie
40 negocjacll, w celu opracowania projektu telefonii dl
biznesu w technoleqgi SaaS8 na rynek rumunski oraz f

warunkow wspdipracy przy Jjego wdrozeniu.

przez Emitenta umowy o wspolpracy jest pomysine zakonczeni
procesu negocjacijl. Na dzien bilansowy 31-12-2011 podpisane
listy nie TT'H&}‘_.' wotyw na wvtuacrie majatkowa, Tinansowa raz

28. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez
Aiton Caldwell S.A. na innych warunkach niz rynkowe =ze
stronami powiazanymi.

Jednostka nie zawarla transakcji na innyct warunkach 112

I ",',".”lv'i'ri':‘ Z8 Stronami [,-:_"a‘;-.l.i--.':‘y‘”li w okresie sprawozdawc AT

29. Przecietne zatrudnienie w Jednostce Aiton Calwell S.A.
z podzialem na grupy zatrudnionych

rzecietne zalrudnienie w roku obrotowym 2011 wynositc 25
0soOb Wszyscy zatrudniena Pracownicy nalezg dc Crupy
)s0b. SZyscy zatrudnieni Pracc Y \ 2| ! y

pracowni kdw umysiowych. Jednostka zlecala takze wykonanie
L b J J

)Sci na pods

awie umoéw cywilno prawnych [

Nazwa jednastki: Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdawnsk, ul.3 Lipy 3. NIP 583-304-27-23. KRS 0000313046 )-7 /
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Dodatkowe informacye | objainionia do sprawozdania finansowego Alton Caldwell 5.4

30.Wynagrodzenie (iacznie z wynagrodzeniem z zysku) czionkéw

zarzadu.

w 2011 rokxu cz:ienkorm wypiacono wynagrodzenie w wysokosci:

132.974,36 zt netto.

31.Pozyczki i sSwiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wchodzacym w skiad zarzadu i rady nadzorczej

W roku obrachunkowym 2011 nie udzielono pozyczek 1 sSwiadczen

ysobeom wchodzacym w sktad zarzadu i rady nadzorcze’

32 .Wynagrodzenie biegteqgo rewidenta uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego nalezne za rok obrotowy

Wynagrodzenie biegieqo rewidenta uprawnionege do badania

sprawozdania finansoweqgo nalezne za rok obrotowy 2011 wynosi

33.Informacja o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegiych
ujetych w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok

W roku obrotowym 2011 na koncie B21 ,rozliczenie wyniku
finansowego” Jednnstks nista m.in. korakts rozliczeniz dotacsi
a 2010 r., w kwocie 24,539,862 z}. _ Kwota K ta w rokn 2010

34 .Zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansu de dnia podpisania sprawozdania finansaweg
nie miaty miejsca istotne zdarzenia majace wpiyw na sytuacje
materlalng 1 finansows jednostki Aiton Caldwell S.A.

35.Z2miany zasad rachunkowosci - metod wyceny i zasad
sporzadzenia sprawozdania finansowego wywierajace istotny
wpiyw na sytuacje majatkowsa, finansowa i wynik finansowy

W roku obrotowym 2011 Jednostka zmienila sposdb ewidencii

1 prezentacii sald =z tytulu niewykorzystanych przychoddw

prepaid. Do tej pory szlda te ednostka wyxazywata ’?/v '

w bilansie w pozycji rozliczefi miedzyokresowych przychodow. \ '
17

Nazwa jednastki: Aiton Caldwell S.A., 80-172 Gdarisk ul.3 Lipy 3, NIP 583-304-27-23, KRS 0000313046 ; (4
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Diodatkowe informacie i objadmienia do sprawozdanio Simansowege Aiton Caldwell SA

Fundusz Rozwoju Regionalnego® a takze 2z budzetu Pafhstwa.
Projekt dotyczy wartoSci niematerialnych i prawnych oraz
biezacych kosztow dziaialnosci, Numerx projektu to
POIG.08.02.00-22-008/09 ,Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B*. Okres realizacji projektu od 01.10.2009 do
31.03.2011. Firma Aiton Caldwell S.A jest w tym projekcie
Beneficjentem. W 2011 roku z tytuiu rozliczenia tego projektu

Jednostka otrzymaia na rachunek bankowy dofinansowanie w

kwocie 501.269,10 =2z}, Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego tocza sig czynnosci sprawdzajace koncowe

rozliczenie projektu.

37. Objasnienia dotyczace jednostek wchodzacych w skiad grup
kapitalowych.

Niedotyczy

38, Informacje o polaczeniu spéiek.

Niedotyczy

39. Wyjasnienia powaznych zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci.

Nie dotyeczy

40. Informacje majace istotny wpiyw na ocene sytuaciji

majatkowej finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Na skutek zmiany polityki rachunkowosci z dniem 01.01.2011r. w
zakresie rozliczen niewykorzystanych standw prepaid wynik
finansowy netto wykazany w rachunku zysk6éw i strat za okres

01.01.2011-31.12.2011 zwickszyl sie o kwote 404.433,86 zi.

Na skutek weryfikacji poprawno$ci stosowanych okreséw i stawek
amortyzacji dla nabytej wartosci firmy Jednostka 2z dniem
01.01.2011 dokonata zmiany jej wyceny. Na skutek zZmiany wynik
finansowy netto wykazany w rachunku zyskéw i strat za okres

01.01.2011-31.12.2011 zwigkszyl sie o kwote 355.967,04 =zi.

19
Nazwa jednostki: Alion Caldwell S.A., 80-172 Gdanvk, ul.3 Lipy 3, NIP 383-304-27-23, KRS 000031 3046
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5. Sprawozdanie Zarzadu

AITON CALDWELL S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU W
ROKU 2011

Gdansk, 30 marca 2012 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spotka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell S.A.)
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 220676951
numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej : NIP 583-304-27-23
numer Krajowego Rejestru Sagdowego: KRS 0000313046

Profil dziatalnosci gospodarczej Spotki Aiton Caldwell SA obejmuje swiadczenie ustug SaaS (Software as
a Service) opartych na zdalnym udostepnianiu oprogramowania poprzez sie¢ internet, ktére mozna
integrowa¢ z dowolnym systemem telekomunikacyjnym IP oraz z systemami tradycyjnymi. Unikalne
rozwigzania telefonii internetowe] skierowane sg zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i biznesowych.
Spdétka, obstugujgc blisko 130 tys. uzytkownikéw, oferuje autorskie rozwigzania operatorskie za
posrednictwem trzech linii biznesowych:

o FreecoNet (platforma telekomunikacyjna dla uzytkownikéw domowych oraz matego biznesu
oferujgca szeroki wachlarz ustug telefonii internetowej oraz darmowe rozmowy),

e Vanberg Systems (zaawansowany i kompleksowy system dla firm z sektora MSP zapewniajgcy
sprawng komunikacje dzieki zaawansowanym ustugom telekomunikacyjnym oraz nowoczesnym
urzgdzeniom biurowym) oraz

¢ SMARTO (zintegrowany system oferujagcy kompleksowe ustugi teleinformatyczne dla mikro i matych

firm, ze szczeg6lnym uwzglednieniem startupow).

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosita

1.002.273 zt (stownie: milion dwa tysigce dwiescie siedemdziesiagt trzy ztote).

Struktura organizacyjna Spoétki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki oraz w podstawowych
zasadach zarzadzania. Zatrudnienie wzrosto o 13 os6b w stosunku do roku 2010, do 32 pracownikow na

umowe o prace (na koniec okresu). Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2011 wynosito 24 osoby.
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Skfad Zarzadu ulegt zmianie. Stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu objgt Michat Kruzycki, tym samym Zarzad

zmienit sie z jednoosobowego na dwuosobowy. Stanowisko Prezesa Zarzadu nadal zajmuje Jan Wyrwinski.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Prezes Zarzadu: Jan Wyrwinski

Wiceprezes Zarzadu: Michat Kruzycki

Dyrektor Techniczny: tukasz Ratajczyk (poza zarzadem)
Dyrektor Sprzedazy: Piotr Richter (poza zarzadem)
Dyrektor Marketingu: lwona Oleszczuk (poza zarzgdem)

Dyrektor Eksportu: Jacek Faron (poza zarzadem)

Sktad Rady Nadzorczej (na dzien 29/03/2012): Krzysztof Malicki (przewodniczacy), Anna Ciotkowska, Jacek
Swiderski, Ryszard Wojnowski, Bogdan Bartkowski.

2. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowe produkty oraz rynki sprzedazy

Aiton Caldwell S.A. to lider polskiego rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla firm
z sektora MSP oraz klientéw indywidualnych. Gidwnym obszarem dziatania Spéiki jest Swiadczenie ustug

Saa$S (Software as a Service) opartych na zdalnym udostepnianiu oprogramowania poprzez siec¢ internet.

Oferowane unikalne rozwigzanie operatorskie stanowi podstawe bezpiecznej i niezawodnej platformy
telekomunikacyjnej zastepujgcej systemy fizyczne. Skalowalnos¢, gwarancja wysokiej dostepnosci oraz

tatwos¢ w obstudze i zarzgdzaniu to najwazniejsze wyznaczniki wysokiej jakosci oferowanych ustug.

Obecnie firma posiada ok. 40 proc. rynku VoIP oraz 2 proc. polskiego rynku MSP, obstugujac blisko 130 tys.

uzytkownikow, ktérym oferuje swoje rozwigzanie za posrednictwem trzech linii produktowych:

FreecoNet - platforma telekomunikacyjna dla klientéw indywidualnych i matego biznesu. Oferuje tanie i
wysokiej jakosci ustugi telefonii internetowej VolP oraz darmowe rozmowy pomiedzy wszystkimi
zarejestrowanymi na niej numerami telefonéw. W ramach ustug FreecoNet funkcjonuje réwniez platforma

Tlenofon, przejeta przez Aiton Caldwell S.A. w roku 2010.

Vanberg Systems - pierwszy na rynku zaawansowany i kompleksowy system dla firm z sektora MSP
zapewniajgcy sprawng komunikacje. To operator telekomunikacyjny, nowoczesne ustugi centrali
telefonicznej oraz zaawansowane urzgdzenia dostepne u jednego dostawcy, z jednym punktem serwisu i

jedng faktura.
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Smarto - zintegrowany system oferujgcy kompleksowe ustugi teleinformatyczne dla mikro
i matych firm, ze szczegdélnym uwzglednieniem startupow. Rozwigzanie sktada sie z trzech modutdw:

telefonii VoIP, hostingu oraz bezpieczenstwa danych.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw za rok 2011 przed zmiang polityki rachunkowosci wyniosty 9.732
tys. zt (stownie dziewie¢ miliondw siedemset trzydziesci dwa tysigce ziotych), a po zmianie polityki
rachunkowosci w 2011, w zakresie ujmowania przychoddéw ze sprzedazy ustug typu prepaid, wynoszg

10.231 tys. zt (stownie dziesie¢ miliondw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy ztotych).

Spoétka swiadczy 96,5% ustug na rynku polskim. W 2011 86% przychodéw Spotki stanowita sprzedaz
produktow FreecoNet oraz Tlenofon, fgcznie na rynku krajowym oraz zagranicg. Ponadto, 10% przychodow
Aiton Caldwell S.A. pochodzito z tytulu rozliczen miedzyoperatorskich. Sprzedaz produktéw pod nowymi
markami: Vanberg Systems oraz Smarto stanowita 1% przychodéw Spoétki w 2011. Pozostate przychody
stanowity natomiast 3% ogotu przychodéw Spoiki. Sprzedaz produktéw pod nowymi markami rozpoczeta sie

odpowiednio w Ill oraz IV kwartale 2011 roku.

Zarzad uwaza, iz produkty Vanberg Systems oraz Smarto odniosg sukces komercyjny w Polsce w ciggu
najblizszych 2-3 lat, skutecznie wypetniajac nisze, jakg obecnie jest brak w petni zintegrowanego
rozwigzania komunikacyjnego dla matego biznesu dostepnego w modelu SaaS (Software as a Service) oraz
kompleksowego zintegrowanego systemu fgczacego ustugi telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi
wspierajgce funkcjonowanie i zarzadzanie matg firmg w oparciu o SaaS. W 2012 roku przychody ze
sprzedazy obu marek majg wzrosngé do 20% catkowitych przychodéw ze sprzedazy produktéw Aiton
Caldwell S.A.

W okresie sprawozdawczym 3,5% sprzedazy Spoétki stanowita sprzedaz zagraniczna. W celu realizacji zadan
zwigzanych z potencjalng wspotpracg zagraniczng w potowie 2011 roku w Spétce stworzony zostat Dziat
Eksportu. Spétka nawigzata wstepne kontakty w krajach takich jak: Rumunia, Stany Zjednoczone i Ukraina.
Owocem dotychczasowej dziatalnosci Dziatu Eksportu byto podpisanie listu intencyjnego z rumunskim
operatorem telekomunikacyjnym MEDIASAT w IV kwartale 2011 roku. Dziat Eksportu cze$¢ swoich dziatan

realizuje w ramach projektu unijnego: POIG, Dziatanie 6.1: Paszport do eksportu.
Czynniki majgce wptyw na osiggniete przychody ze sprzedazy wyrobow

W 2011 roku przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wyniosty 9.732 tys. zt przed zmiang polityki

rachunkowosci oraz 10.231 tys. zt po jej zmianie.
W ostatnich latach nastgpit znaczny wzrost zainteresowania ustugami Spétki u klientow z sektora MSP

miedzy innymi ze wzgledu na ciggte poszerzanie oferty o rozwigzania, ktére odpowiadajg ich potrzebom.

Ponadto, umacniajgca sie pozycja Spétki na rynku telekomunikacyjnym pozwolita na wynegocjowanie z
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operatorami lepszych warunkéw wspétpracy. Tym samym Spétka Aiton Caldwell S.A. moze proponowaé

swoim klientom coraz lepszg oferte.

W roku obrachunkowym Spétka aktywnie i dynamicznie pozyskiwata nowych klientéw indywidualnych oraz
biznesowych zwiekszajgc jednoczesnie wartos¢ przychodu z klienta. Z platform FreecoNet oraz Tlenofon w
2011 roku korzystato w sumie 130 tys. uzytkownikéw. W 2011 pozyskanych zostato 20 tys. nowych klientow,
z czego 5 tys. to grupy biznesowe, a 15 tys. to klienci indywidualni. We wspotpracy z partnerem
technologicznym — Datera S.A. — Spoétka wprowadza nowe ustugi i technologie na rynek utrzymujgc
przewage konkurencyjng wynikajgcg z innowacyjnosci. W kwietniu 2011 roku na rynku zadebiutowata marka
Vanberg Systems — oferta kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Oferta Vanberg Systems
obejmuje przede wszystkim rozwigzania usprawniajgce komunikacje w firmie poprzez dostarczenie

profesjonalnego sprzetu, ustug hostowanych oraz ustug centrali telekomunikacyjne;.

Najmtodszym produktem Aiton Caldwell jest marka Smarto, uruchomiona w pazdzierniku 2011 roku. Smarto
jest produktem oferujgcym rozwigzania wspierajgce zarzadzanie firmg poprzez dostarczenie petnego
zaplecza technicznego.

Obie nowe linie biznesowe sg innowacyjnymi rozwigzaniami na rynku polskim, kreujgcymi obszar rozwigzan

telekomunikacyjnych dla biznesu.

W IV kwartale 2011 roku w Spétce nastgpita zmiana na stanowisku Dyrektora Sprzedazy. Zmiana pociggneta
za sobg opracowanie nowej strategii sprzedazy, rozwoju/rozbudowy Dziatu Sprzedazy i dalszy rozwdj

kanatéw sprzedazy produktu Smarto oraz Vanberg Systems.

W 2011 roku rozpoczeto rozbudowe kanatdéw sprzedazy bezposredniej oraz posredniej. W ramach
rozbudowy kanatu sprzedazy bezposredniej zatrudniono nowych pracownikéw, natomiast w ramach
reorganizacji kanatu sprzedazy posredniej podjeto wspotprace z nowymi partnerami z branzy IT. Do konica

2012 roku sie¢ dystrybucji obejmie obszar catego kraju.
Naktady i zamierzenia inwestycyjne

Ogodlna wartos¢ inwestycji dokonanych przez Spotke w 2011 roku wyniosta 994 tys. zt i dotyczyta nabycia
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow trwatych na potrzeby Spotki. Wsréd dziatan
inwestycyjnych zrealizowanych w 2011 roku najwazniejszymi byty wprowadzenie i rozwoj dwdch nowych linii
biznesowych: Smarto oraz Vanberg Systems. Powstanie linii Smarto byto wspoétfinansowane ze Srodkow
unijnych w ramach projektu unijnego 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.
Natomiast linia Vanberg Systems zostata wykreowana w catosci ze srodkéw wlasnych Spotki. Inwestycja w
nowe marki dotyczyta przede wszystkim wydatkéw na analize rynku, organizacje zespotu projektowego, jak
réwniez inwestycji w sprzet techniczny oraz oprogramowanie. Z powstaniem nowych marek zwigzane byto

wyodrebnienie odpowiadajgcych im dzialdbw w ramach struktury organizacji Spétki. W roku 2011 powstat
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réwniez Dziat Eksportu, powotany przez Zarzad w zwigzku z intensyfikacjg dziatan nakierowanych na rozwoj

na rynkach zagranicznych.

Dynamiczny rozwdj Aiton Caldwell S.A. spowodowat konieczno$¢ reorganizaciji Spétki. Transformacija objeta
przede wszystkim obszar zarzgdzania — wprowadzono zarzgdzanie przez procesy oraz przygotowano

Spétke do rozwoju miedzynarodowego.

Powyzsze zmiany uwarunkowaty réwniez przeprowadzone na przetomie 2011 i 2012 roku przeniesienie
siedziby firmy do Gdanskiego Parku Naukowo-Technologicznego. W wyniku konsolidacji biur zamkniete
zostaly pozostate oddzialty w Gdyni i Gdansku. Celem tego dziatania bylo usprawnienie proceséw w firmie,

przede wszystkim umozliwienie bezposredniej komunikacji pomiedzy poszczegdlnymi dziatami.

Ogotem w roku 2011, na dziatalnos¢ inwestycyjng Spoétka wydata 994 tys. zt. Na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych wydano tgcznie 742 tys. zt, tj. 75% catosci inwestycji. 19% wykorzystanych
srodkéw pochodzita ze srodkéw witasnych Spéitki, pozostate 81 % stanowito kwote dofinansowania w ramach
realizowanych projektéw unijnych. Pozostate inwestycie w kwocie 252 tys. zt w roku 2011 dotyczyty

wydatkéw na zakup srodkéw trwatych, w catosci sfinansowanych ze $rodkéw wtasnych Spétki.

W roku 2011 Spotka prowadzita projekty w ramach umowy o dofinansowanie unijne. Projekty zostaty
rozpoczete w latach 2009 i 2010. Pierwszy projekt dotyczy: ,Innowacyjnego systemu zintegrowanych
kanatow wymiany informacji B2B z partnerami w firmie FreecoNet Tlenofon S.A.” w ramach Programu
Operacyjnego ,Innowacyjna Gospodarka”, O$ priorytetowa 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwiekszanie
innowacyjnosci gospodarki. Projekt zostat zakornczony w marcu 2011 roku. Naktady poniesione na realizacje
projektu w tym roku to: 788.846 zt, przeznaczone na wykonanie Ill etapu budowy systemu. W roku 2011
kontynuowano projekt rozpoczety w 2010 roku pod nazwg ,Przygotowanie Planu Rozwoju Eksportu dla firmy
FreecoNet Tlenofon S.A.” W ramach Programu Operacyjnego ,Innowacyjna Gospodarka”, O$ priorytetowa
6: Polska Gospodarka na rynku miedzynarodowym, Dziatanie; 6.1: Paszport do eksportu. Projekt ma na celu

przygotowanie Spotki do dziatan eksportowych, a docelowo ekspansje na rynki zagraniczne.

Rok 2011 byt dla Spotki okresem dynamicznego rozwoju. Poniesione naktady inwestycyjne przystuzg sie
wzrostowi wolumenu sprzedazy nowych linii biznesowych na rynku polskim, jak i przygotujg Spotke do

wspotpracy z partnerami zagranicznymi.
Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym Spétka zawierata umowy handlowe, dostaw, kooperacji zaréwno kontynuujgce
dotychczasowg wspéiprace, jak rowniez nawigzujgce nowe stosunki gospodarcze, ktére wynikaty z
dziatalnosci operacyjnej firmy. Ponizej opisane zostaty najwazniejsze umowy zawarte przez Spotke w 2011

roku.
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Po udanych rozmowach, w pazdzierniku 2011 Spotka podpisata list intencyjny z partnerem w Rumunii, firmg
MEDIASAT. W wyniku nawigzania wspétpracy Spoétki rozpoczety negocjacje, majgce na celu opracowanie
projektu telefonii SaaS dla klientéw biznesowych na rynek rumunski oraz ustalenie warunkéw wspotpracy

przy jego wdrozeniu.

9 grudnia 2011 Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect, wprowadzajac do publicznego obrotu:
¢ 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 9.182 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
e 409.091 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda,
¢ wyemitowano réwniez nowg serie akcji: 84.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci

nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

Zgodnie z wymogami gietfdowymi podpisano umowy z Autoryzowanym Doradcg — firmg: M&M Doradztwo

Gospodarcze Sp. z 0.0. oraz Animatorem Rynku — firmg: Dom Maklerski BDM S.A.

W zwigzku z konsolidacjg biur Spétki na terenie Tréjmiasta podpisano umowe najmu powierzchni w
Gdanskim Parku Naukowo-Technologicznym. Nowa powierzchnia zostata objeta przez Spotke w IV kwartale
2011 roku.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka Datera S.A. jest powigzana osobowo ze Spoétkg Aiton Caldwell S.A. poprzez osoby akcjonariuszy. W
2011 roku Spoftki wspotpracowaty ze sobg na nastepujgcych ptaszczyznach:

1. Datera S.A. jest licencjodawcg w Umowie Licencji oraz Umowie Serwisowej platformy operatorskiej
Carrier-eX. Datera S.A. swiadczy dla Aiton Caldwell S.A. ustugi serwisowe wynikajgce z Umowy
Serwisowe;j.

2. Spotka realizowata dla Datera S.A. ustugi telekomunikacyjne. Datera S.A. jest uzytkownikiem typu
prepaid platformy FreecoNet.

3. Datera S.A. realizowata czynnosci wynikajgce z umowy partnerskiej. Datera S.A. jest uczestnikiem
Programu Partnerskiego Aiton Caldwell S.A.

4. Datera S.A. refakturuje na Aiton Caldwell S.A. koszty wspdlnie wynajmowanej powierzchni biurowej,

na podstawie umowy o podziale kosztdw administracyjnych.
Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spotki z

innymi podmiotami.
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Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Dane dotyczgce zaciggnietych kredytéw, uméw pozyczek, udzielonych poreczeniach i gwarancjach zostaty

przedstawione w Sprawozdaniu Finansowym, w informacji dodatkowej do bilansu.

W roku 2011 dokonano sptaty wszystkich zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych w

poprzednich okresach. Ponadto w roku 2011 nie wystgpity nowe zobowigzania tego typu.

3. WYNIKI FINANSOWE

W 2011 roku Spétka odnotowata znaczny wzrost (47%) przychodow ze sprzedazy. Wzrost ten byt
spowodowany przede wszystkim powiekszeniem bazy klientéw FreecoNet oraz Tlenofon, jak réwniez
zwiekszeniem przychodu z rozliczer miedzyoperatorskich. Przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 2,7 min
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2010 roku, tj. do poziomu 9,7 min zt przed zmiang polityki

rachunkowo$ci oraz 10,2 min zt po jej zmianie.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w omawianym okresie wzrosty o 60% rok do roku. Wzrost ten byt
przede wszystkim zwigzany z naktadami na rozwdj linii biznesowych Smarto oraz Vanberg Systems.
Najwiekszy udziat w kosztach miaty ustugi obce, stanowigce 66% sumy kosztéw roku 2011. Ponadto, na
poziom kosztow istotnie wptyneta réwniez wielko$¢ wynagrodzen wraz z narzutami — 14% oraz amortyzacja
— 12%. Warto$¢ amortyzacji wzrosta ponad dwukrotnie (127%), do poziomu 1.155 tys. zt. Natomiast wartos¢
amortyzacji, w tym amortyzacji wartosci firmy ujetej w pozostatych kosztach operacyjnych, wzrosta w 2011
roku do poziomu 1.511 tys. zt. Wzrost amortyzacji spowodowany byt dokonaniem przez Spoétke
nieodnawialnych inwestycji w nowe rozwigzania technologiczne przeznaczone dla nowych linii biznesowych
w latach 2010-2011 oraz zakupem zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Tlenofon w roku 2010. Na
poczatku 2011 Spoétka dokonata aktualizacji stawek amortyzacji zakupionych w 2009 oraz 2010
zorganizowanych czes$ci przedsigbiorstw wydtuzajgc prognozowany okres ich uzytkowania. Zmiana zostata
podyktowana prognozg, zgodnie z ktérg Spotka przez dtuzszy okres, niz pierwotnie zatozono, bedzie
uzyskiwata istotne korzysci ekonomiczne z tytutu uzytkowania elementéw zakupionych zorganizowanych

czesci przedsiebiorstw.

Wptyw na zaprezentowane w 2011 roku wyniki finansowe miata réwniez decyzja Zarzadu o wprowadzeniu
zmiany w polityce rachunkowo$ci. Zmiana ta pozwala na prawidtowe odzwierciedlenie przychodéw Spofki,
poprzez odmienne ksiegowanie niewykorzystanych sald kont prepaid na koniec okresu bilansowego
uzytkownikow platform FreecoNet oraz Tlenofon, zwiekszajgc tym samym przejrzystos¢ dziatania Spoiki.
Zmiana wptynie na dane finansowe Spétki zwiekszajgc wartos¢ przychodéw oraz pozycje wynikowe o 499

tys. zt w stosunku do tych pozycji przed zmiana.
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Spoétka zanotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 188 tys. zt w ujeciu przed zmiang polityki rachunkowosci.
Zmiana dodatnio wptyneta na te pozycje, zwiekszajac jg do wartosci 687 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2010
Spoétka zanotowata spadek wyniku ze sprzedazy o 782 tys. zt przed zmiang polityki rachunkowosci oraz o

283 tys. zt po zmianie polityki rachunkowosci.

W 2011 roku Spétka zaksiegowata 690 tys. zt w pozycji dotacji z tytutu realizowanych w roku 2010
otrzymanych w ramach prowadzonych projektéw unijnych 1.2, 6.1 oraz 8.2 wspdtfinansowanych ze srodkéw
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Pomorskiego oraz Programu Operacyjnego

»Innowacyjna Gospodarka”.

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej w 2011 roku byt dodatni i wynidst 474 tys. zt oraz 973 tys. zt odpowiednio
przed i po zmianie polityki rachunkowosci. Wynik byt o0 47% nizszy przed zmiang polityki rachunkowosci oraz

0 9% wyzszy po zmianie polityki rachunkowosci niz w roku poprzednim.

Aiton Caldwell S.A. w 2011 roku wygenerowat zysk netto w wysokosci 354 tys. zt (przed zmiang polityki
rachunkowosci) oraz 758 tys. zt (po zmianie polityki rachunkowosci). Dla poréwnania w 2010 roku wynik

netto Spotki wynidst 677 tys. zt.

Gléwng pozycje w strukturze pasywéw Spoiki stanowit kapitat wiasny: 5.955 tys. zt po zmianie polityki
rachunkowosci dotyczgcej zmiany sposobu rozliczenia przychodéw prepaid, stanowigcy odpowiednio 75%
sumy bilansowej. Znaczng pozycje zajmujg réwniez zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w wysokosci
2.021 tys. zt po zmianie polityki rachunkowosci, stanowigce odpowiednio 25% sumy pasywéw. Na sume
zobowigzah i rezerw na zobowigzania najsilniej wplyneta pozycja zobowigzan krotkoterminowych w
wysokosci 941 tys., z czego 80% stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy. Ze wzgledu
na zmiane polityki rachunkowosci istotnie zmienita sie warto$¢ rezerw oraz rozliczerh miedzyokresowych
kosztow. Wielko$¢ rezerw wzrosta do 606 tys. zt, z czego 82% stanowity pozostate rezerwy krotkoterminowe.
Z kolei wartos¢ rozliczeh miedzyokresowych spadta z poziomu 1 521 tys. zt w 2010 do 448 tys. zt na koniec
2011 roku. Ponad 90% rozliczen stanowity inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. Najmniejszy
udziat w sumie zobowigzan miata warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych, wynoszacych 25,5 tys. zi, w

catosci stanowigcych inne zobowigzania finansowe Spotki.

Z kolei, aktywa trwate stanowity okoto 51% sumy majgtku Spotki liczgc 4.064 tys. zt po zmianie polityki
rachunkowos$ci. Na wielkos¢ aktywdéw trwatych w najwiekszym stopniu (ponad 85%) wptynety wartosci
niematerialne i prawne. Warto$¢ aktywéw obrotowych wynosita 3.913 tys. zt, tj. 49% aktywow Spofki.
Inwestycje krotkoterminowe wynosity 3.282 tys. zt, czyli ponad 41% sumy bilansowej, w tym $rodki pieniezne

stanowity 3.282 tys. zt i byty o ponad 1,5 min zt wyzsze niz przed rokiem.

Rok obrotowy w Spotce w 2011 roku trwat od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku.
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Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ws$rdéd najistotniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozeh nalezy wymieni¢ przede wszystkim te, ktére

bezposrednio wynikajg z prowadzenia dziatalnosci, a wiec:
Ryzyko konkurencji

Spétka dziata na silnie konkurencyjnym rynku, tj. rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla matych i
Srednich przedsiebiorcow oraz klientéw indywidualnych, a gtéwnym dziataniem Aiton Caldwell S.A. jest
Swiadczenie ustug SaaS (Software as a Service), stad istnieje ryzyko dziatah konkurentéw Spotki
zmierzajgcych do pozyskania jej klientdow lub oferowania lepszych warunkéw handlowych jej potencjalnym
klientom. Podmiot nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z
nimi skutecznie konkurowaé dzieki mozliwosci szybkiego reagowania na potrzeby klientow, staty rozwdj
oferowanych ustug i produktéw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w sytuacji zaostrzenia konkurencji na

rynku, rentownos¢ dziatalnosci Spotki moze ulec okresowemu pogorszeniu.
Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, giéwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Spoétke na ryzyko
wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Spoitki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Aiton Caldwell S.A. jest niestabilnos¢ i brak
spojnosci przepisdw prawnych oraz uznaniowosc¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w
tym prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa telekomunikacyjnego, prawa pracy i ubezpieczenh
spotecznych oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spoétek publicznych mogg zmierza¢ w

kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$¢ Spoiki.
Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczac oferowane przez siebie ustugi, Aiton Caldwell S.A., na podstawie zawartych uméw, wykorzystuje
elementy infrastruktury szesciu innych operatoréw telekomunikacyjnych, co w petni zaspokaja biezace
potrzeby Spotki w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze moze dojs¢ do zakonczenia wspotpracy
Spotki z ktoryms$ z tych podmiotéw, co moze ewentualnie spowodowac¢ okresowe pogorszenie poziomu
ustug Swiadczonych przez Aiton Caldwell S.A. do czasu rozpoczecia wspotpracy z innym operatorem badz

rozszerzenia zakresu wspotpracy z pozostatymi podmiotami.
Ryzyko dotyczace mozliwosci rozwoju rynku telefonii stacjonarnej
Ekspansywny rozwdj telefonii mobilnej skutkujgcy spadkiem cen ustug oferowanych przez takich operatoréw

znaczgco ogranicza potencjat wzrostu rynku telefonii stacjonarnej, ktéry obecnie kurczy sie. Trend ten moze

mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki Spoétki. Wystepujgcg jednak obecnie tendencjg na rynku
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ustug telefonii stacjonarnej jest utrata abonentéw przez dominujgcego gracza na rzecz mniejszych
operatoréw alternatywnych, do ktérych zalicza sie takze Aiton Caldwell S.A. Perspektywy ewentualnego
wzrostu tej czesci rynku telekomunikacyjnego zwigzane sg z cigglym prowadzeniem prac nakierowanych na
dywersyfikacje $wiadczonych ustug oraz wdrazanie kolejnych produktow, co jest jednym z gtéwnych celéw

biezgcych dziatan kierownictwa i zespotu Spétki.
Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych dotyczacych rynku ustug telekomunikacyjnych

Szybki rozwdj Internetu i rosngcy zakres mozliwosci jego wykorzystania sprawiaja, ze koniecznym staje
stosunkowo czeste wprowadzanie zmian Ilub catkowicie nowych regulacji prawnych dotyczgcych
funkcjonowania, handlu i $wiadczenia ustug w sieci. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia
przepisow prawa, ktére mogg wptyng¢ niekorzystnie na mozliwosci rozwoju produktéw i ustug Spétki lub
bedg wigzaty sie z koniecznoscig poniesienia przez Aiton Caldwell S.A. dodatkowych kosztow w celu

sprostania tym nowym wymogom prawnym.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w oparciu o nowoczesne rozwigzania informatyczne oraz o wiedze i
umiejetnosci zawodowe swoich pracownikéw. Ewentualna, jednoczesna utrata Kkilku kluczowych
pracownikow moze okresowo wptyngé na efektywnosé prowadzonej przez Aiton Caldwell S.A. dziatalnosci.
W celu zapobiezenia zaistnieniu takiej sytuacji, Spotka zabiega o stworzenie swoim pracownikom warunkéw
pracy, ktére zapewnia¢ im bedg mozliwosci rozwoju oraz wptyw na funkcjonowanie firmy, co skutkuje niskim
poziomem rotacji personalnej. Wewnetrzne uzgodnienia w Spoétce przewidujg, iz kluczowi pracownicy
majgcy pozytywny wptyw na jej dziatalnos¢, wizerunek oraz osiggane wyniki, po akceptacji Zarzadu i Rady
Nadzorczej, bedg mogli obejmowaé po cenie nizszej od biezgcej ceny rynkowej, akcje serii B emitowane w

ramach kapitatu docelowego.
Ryzyko zwigzane ze wzrostem Aiton Caldwell S.A.

Aktualne plany Spétki zakiadajg jej dynamiczny rozwoj, zwtaszcza w latach 2011-2012. Poza rozwojem i
poszerzaniem gamy oferowanych produktéw i ustug, wzrost ten ma by¢ realizowany dzieki akwizycjom oraz
ekspansji miedzynarodowej, na co majg zosta¢ przeznaczone $rodki pozyskane z emisji akcji serii D. Nie
mozna wykluczyé, iz realizacja wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych Spétki w krétkim okresie moze
przejsciowo wptyngé na obnizenie poziomu efektywnosci zarzgdzania prowadzonej przez Aiton Caldwell
S.A. dziatalnosci i osiggane wyniki finansowe. W opinii Spoétki, kluczowym czynnikiem, ktéry ma zapobiec
wystgpieniu niekorzystnych zjawisk wewnatrz organizacji jest wdrozenie przygotowywanych przez Spotke
procedur, ktére bedg miaty na celu efektywne zarzadzanie realizowanymi projektami na poziomie wyzszej

oraz $redniej kadry zarzgdzajgcej.
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Ryzyko ptynnosci finansowej

W roku 2011 Spétka uruchomita dwie nowe linie biznesowe: Vanberg Systems oraz Smarto. Z wejsciem na
rynek nowych produktéw zwigzane jest poniesienie dodatkowych kosztéw. Dokonywane inwestycje w sprzet
znajdujgcy sie w ofercie Vanberg Systems oraz Smarto skutkujg pojawieniem sie ryzyka ptynnosci
finansowej. W celu zabezpieczenia przed utratg ptynnosci Spotka wprowadzita system budzetowania
obejmujgcy calg dziatalnos¢ Aiton Caldwell S.A. Prognozowane koszty i wydatki sg na biezgco
kontrolowane, a w przypadku odchyleh od planu uruchamiana jest procedura interwencyjna. Ponadto,
Spotka przeprowadza okresowy monitoring rynkéw finansowych w poszukiwaniu optymalnych zrédet

finansowania w przypadku zapotrzebowania na kapitat obcy.
Czynniki istotne dla rozwoju Spoéftki i perspektywy dziatalnosci

W roku 2011 Spdtka rozwijata sie dynamicznie i pozyskiwata nowych klientéw, gtownie z sektora MSP,
zwiekszajgc przy tym wartos¢ przychodu z klienta. W przedstawionym okresie powstaty dwa nowe produkty
(Vanberg Systems oraz Smarto), oferujgce kompleksowe rozwigzania telekomunikacyjne dla biznesu, tym

samym Spétka poszerzyta swojg oferte o produkty dedykowane stricte wymagajgcych klientom biznesowym.

Waznym wydarzeniem w ditugoterminowej strategii Spotki byt debiut na rynku NewConnect, ktéry miat
miejsce 9 grudnia 2011 roku. Celem debiutu bylo pozyskanie kapitatu oraz kontynuacja umacniania marki
Aiton Caldwell dzieki jej wiekszej transparentnosci i rozpoznawalnosci. W drodze emisji nowych akcji serii D
pozyskano kapitat w wysokosci 1,68 min zt. Srodki te zostang wykorzystane na kontynuacje procesu
konsolidacji polskiego rynku VolP, rozbudowe kanatéw sprzedazy oraz poszerzenie dziatalnosci na rynki

zagraniczne.

W listopadzie 2011 roku Zarzad Spotki poinformowat o podpisaniu listu intencyjnego z rumunskim
operatorem telekomunikacyjnym MEDIASAT. Tym samym rozpoczeto negocjacje dotyczgce wspdlnego
projektu wprowadzenia telefonii SaaS dla biznesu na rynku rumunskim. Rozpoczeto rowniez rozpoznanie
rynku ukrainskiego, poprzez spotkania z gtéwnymi operatorami krajowymi, oraz USA, poprzez analize
mozliwych kanatéw sprzedazy ustug firmy. Ze wzgledu na intensyfikacje dziatan skierowanych na rynki

zagraniczne Zarzad podjat decyzje o utworzeniu Dziatu Eksportu.

Lata 2011-2012 sg dla Spotki okresem intensywnego rozwoju, zardwno w zakresie wewnetrznych
przeksztatcen, tworzenia nowych produktdw i umacniania marki, jak i ekspansji na rynki zagraniczne.
Debiutujgce w roku 2011 linie biznesowe bedg w kolejnych latach silnie rozwijane, réwnolegle z
rozpoznawalng markg FreecoNet, w celu umocnienia pozyciji lidera na krajowym rynku telekomunikacyjnym.
Rozpoczeta w roku 2011 analiza rynkéw Ukrainy, Rumunii oraz USA, kontynuowana w roku 2012, ma w
perspektywie 2-3 lat zagwarantowaé Spéice pozycje lidera w regionie Europy Srodkowej oraz pretendenta

do pozycji znaczacego gracza na rynku globalnym.
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Lata 2012-2013 stanowig dla Spétki czas wyzwan i dynamicznego rozwoju. Bedzie to okres szczegodlnie
istotny dla przysztosci Aiton Caldwell S.A., poniewaz zweryfikowane przez rynek zostang decyzje podjete w
minionym okresie, przede wszystkim: wprowadzenie nowych produktéw - Vanberg Systems oraz Smarto, jak

réwniez decyzja o wejsciu na rynki zagraniczne.

Gdansk — 30/03/2012

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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6. Opinia i raport biegtego rewidenta

Opinia i raport

z badania sprawozdania finansowego

80-172 Gdansk, ul. Trzy Lipy 3
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
AITON CALDWELL S.A.

z sledziba w Gdarisku

Przeprowadziliémy badanle zalaczonego sprawozdania finansowego Aiton Caldwell S.A.
2 siedzibg w Gdarnsku przy ul. Trzy Lipy 3, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2011 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

sumg 7 976 080,84 z¢
3) rachunek zyskéw | strat za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci 758 303,75 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 21.12.2041 ¢
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1968 076,69 zt
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31122011 r
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 1573 833,73zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finanscwego oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialiny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze| sg zobowiazani do zapewnienia
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatainosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowogci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pd2n
Zm.), zwane) dale) ,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowoscl ksigy rachunikowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownle do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki spostb
aby uzyska¢ racionalng pewno$¢, pozwalajacya na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu
W szczegoinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce) mierze
W 5posob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak | catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Strona 60



Uwazamy, 2e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe) i finansowej
Spolkki na dziedi 31122011 r, jak tez jej wyniku finansowego 2zarok obrotowy
0d 01.01.2011 r. d0o 31.12.2011 r,,

0) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych kslgg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

I postanowieniami statutu Spotki

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowoscl | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, 2e Spélka

- nie dopeinia ustawowego obowigzku ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania
finansowego sporzadzonego za rok 2010 r.,

- Ziozyla sprawozdanie finansowe za rok 2010 r w Krajowym Rejestrze Sgadowym oraz
w Urzedzie Skarbowym z opoznieniem, nie dochowujgc ustawowych terminéw.

Sprawozdanie z Zarzadu dziatalno$ci Spéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowoscl, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne

JPA International Biuro Ekonomiczno Prawne
PROMAR
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych KIBR
pod numerem 231
ul. Wiadyslawa IV nr 43
81-395 Gdynia

&, |

Kiuczowy Biegly rewident,~" PREZES ZARZADU 7 %
Janusz Zbicinski /4 (’ Janusz Zbicifiski 7"
nrewid. 11630 o il Biegly rewident |

nrewid 11630
Gdynia, dnia 02 kwietnia 2012 ¢
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
AITON CALDWELL S.A.

z siedzibg w Gdansku, ul. Trzy Lipy 3
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
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AITON CALDWELL S.A. - Raport Z badara sprawozdania finansowego 28 2011r

A. Czesc ogoina

1. Aton Caldwell S.A. (wczesnie) Freeconet Tienofon S A) dziala na podstawie statutu
sporzadzonego w formie aktu notarialnege wdniu 19.05.2008 r. Repertorium nr 11813/2008
przed notariuszem Tomaszem Binkowskim, prowadzacym Kanceiarie Notarialng w Gdansku
przy ul. Grunwaldzkiej 71/73 m.10. 16 marca 2011 r. Spodlka zmienita nazwe z Freecanet
Tlenofon S.A. na Aiton Caldwell SA Wadniu 9 grudnia 2011 r. Spoika zadebiutowala
na alternatywnym rynku NewConnect Spétke zawiazano na czas nieokresiony

2. Ponadte Spotka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jef dziatalnoss

a) aktualny wpis do reestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000313046 2z dnia
06.02.2012 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Gdansku. VIl Wydziat
Gospodarczy

b) numer identyfikacji podatkowe] NIP 5833042723 nadany w dniu 16.10.2008 r. oraz NIP EU
PL 5833042723 nadany w dniu 2511.2009r przez Naczelnika Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Gdansku,

c) numer identyfikacyjny Regon 220876951 nadany w dniu 04.08.2010 r. przez Urzad
Statystyczny w Gdansku

3. Podstawowym przedmiotem dziatainosci Spétki, wynikajacym ze statutu | wpisu do wlasciwego

rejestru jest

a) s$wiadczenie usiug teiefonii internetowe) dia klientow indywiduainych | firm z sektora MSP,
b) przygotowanie | wdrazanie do systemu telekomunikacyjnego nowych funkcjonalnosci,
c) rozwdj technclogiczny interfejsow uzytkownika telefonii internetowej

4. Wedlug stanu na dzieri bilansowy Spdtka nie jest powigzana kapitalowo z innymi podmiotami
gospodarczymi, istnieje natomiast powiazanie osobowe z podmiotem DATERA S.A

5. Organy Spolki przedstawiaja sie nastepujaco
a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorcza w skiadzie
Prezes Zarzadu Jan Wyrwinski oddnia 01.0120009r

Wiceprezes Zarzadu  Michat Kruzycki oddnia 26.082011r

Czionkowie Zarzadu powotywani s2 na okres wspoine; kadenc), ktéra wynosi trzy lata. Mandat
czionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkg)i
czjonka Zarzadu

Pan Michat Kruzyckli zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu uchwala
nr 03/08/2011 Rady Nadzorcze| z dnia 26.08 2011 r

N
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AITON CALDWELL S A - Raport ¢ badenia sprawazdamnia finansowego za 20711r

b) Rada Nadzorcza o 5-letnie] kadenc|i okreslone| w statucie Spotki, pracowala w skiadzie:

Przewodniczacy RN Krzysztof Malicki

Czionek RN Anna Cictkowska
Czionek RN Jacek Swiderski
Czionek RN Bogdan Bartkowsk
Czionek RN Ryszard Wojnowski

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

c) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Ksiegi rachunkowe ze rok obrotowy 2011 prowadzone byly w Biurze Rachunkowym
.DwaPlusJeden” Sp. z c.o. w Gdyni na podstawie umowy zawartef 10.11.2009 r. Sprawozdanie

finansowe sporzadzia Justyna Kwidzynska

Kapitaty wiasne kszlattuja si¢ nastepujgco

Stan na dzies Stan na dzien
Ve bilansowy br. bllnnsowy pr.
Kapitml wiasny 5 955 120,90 3 887 D44 21
Kapital podstawowy 1002 273.00 206 091,00
Kapital zapasowy 4 166 265 52 2 589 546,03
Zysk m"m— z M ubjeglych 28275 eﬁ ‘[ 7;35 083 w.r
Zysk netto 758 303,75 ? 676 501,08

Kapitat podstawowy, dzieli si¢ na 1 002 273 rownych | miepedzieinych akeji na okaziciela, kazda
o wartosci nominalne| 1 zI Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynos| 5,94 z1. Emisje akcjl przedstawiajg
sig nastegpujaco:

Naxwa seril akcjl Liczba ake)l w dane| soril

Aktje na okaziciels seri C 406 031

Akcie na okazicels senl B 8182

Akcie na okaziciela seni D 84 000
500 000

Akgje na okazicala sem A

Akcje nie sa uprzywilejowane | s3 przedmiotem obrotu na alternatywnym rynku NewConnect

Wyze] wymieniona kwota kapitatu pedstawoweqo wykazana zostala

a) w wysokosci okreslone| w statuciea Spoiki | wpisane| do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
Zzart 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosc:,

b) jest w caloscl optacona gotéwka . zgodnie art. 306§ 308 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okresionej w art 308 Ksh
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AITON CALODWELL S A. - Rapoit 2 badania sprawoxdania finansowego 2a 2071r.

8. Dia realizacji celow wymienionych w punkcie 3. Spoka zatrudniala srednio w badanym roku
obrotowym 25 oséb, a w roku poprzednim 14 0sob (po przeliczeniu na pelne etaty)

9. Uchwatg Rady Nadzorczej nr 05/08/2011 z dnia 26.08.2011 r do obowigzkowego w Swietle art
64 ustawy o rachunkowoéci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art
66 ustep 4 uor - wybrany zostal podmict audytorski JPA International Biuro Ekonomiczno -
Prawne PROMAR Spolka z 0.0. z sledzibg w Gdyni wpisany pod numerem 231 na liste
podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 36/11 z dmia 28.08.2011 r. zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 9. przeprowadzono w siedzibie Spétki od 3 do 6 pazdziernika 2011 (badanie wstepne),
od 5 do 7 marca 2012 r. (badanie zasadnicze) oraz w siedzibie podmiotu audytorskiego od 12
do 30 marca 2012 r. (z przerwami)

11. Zardwno podmiot audytorski. jak | przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Janusz Zbicinskl (nrrej. 11630) oraz aplikanci Alicja Kundzier, Lucyna Tobofa,
Agnieszka Kaim bioracy udziat w badaniu oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej
Spotkl, w rozumieniu art 58 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach | ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym

12. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo zbadane przez podmiot audytorski JPA International
Biuro Ekonomiczno - Prawne PROMAR Spélka z oo otrzymaio opini@ z objasnieniami
dotyczacymi nieogloszenia sprawozdania finansowego za rok 2009 w Monitorze Polskim B oraz
niedochowania ustawowych termindw ziozenia tegoz sprawozaania w Krajowym Rejesirze
Sadowym | w Urzedzie Skarbowym
Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo zatwierdzone przez RN w dniu 24 05 2011 r

Zysk bilansowy uchwata Wainego Zgromadzenia nr 03/05/2011 z dnia 24052011 r
przeznaczono na

- wyplate dywidendy w kwocie 486 684 89 21,
- pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 188 093,80 zt,
- kapitat zapasowy w kwocie 172249 zi

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo

a) stosownie do art 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie
Rejonowym — Gdansk Poinoc VIl Wydziat Gospodarczy z opoznieniem w dniu 14.07.2011 r
b) stosownie do art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych z 15.02.1892r.
ztozone w Trzecim Urzedzie Skarbowym w Gdansku z opoznieniem w dniu 19.08.2011 r
Sprawozdanie nie zostalo przeslane do ogloszenia w Monitorze Polski B zgodnie z art. 70
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigle w Sposcb wytaczajacy
mozliwosc dokonywanie zapisdw ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamkniete ksiegi
rachunkowe K\

4 )f
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AITON CALOWELL S A - Raport 1 badania sprawozgania finansoweqo 2a 2011r

14 Zbadane sprawozdanie finansowe 2a biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad | osobe
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy © rachunkowoscl, sklada sig Z.

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011r. z suma aktywow | pasywow 7 976 080,84 zt

c) rachunku zyskow | strat wykazujgcego za rok obrotowy 2011 zysk netto 758 303,75 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2011 wykazujacego zwigkszenie
kapitatu wtasnego o kwotg 1968 076,69 zt

e) rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy 2011 wykazujgcego wzrost Srodkow
pienigznych o kwotg 1573 833,73 zt

f) dodatkowych informacji | objasnien

Ponadto do sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spolki
w roku obrotowym 2011

15. Zgodnie z art 67 ustawy o rachunkowos$ci Spolki udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informac
niezbednych do wydania opinil bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania

16. Zarzad Spotki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozylt w dacie zakonczenia
badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in

a) kompletnosci, prawidiowosci | rzetelnosct sprawozdania finansowego przediozonego
do badania oraz uzupeiniajacego sprawozdania z dzialalnosc

b) ujawnienia w Informac) dodatkowe; wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych stotnie na Informacje ilosciowe

| jakosciowe wynikajace ze sprawozdanmia finansowego

17. Niniejszy raport zostal opracowany przez bleglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji robocze), wymagane; przez an. 65 ust 6 ustawy 0 rachunkowosc

Z uwzgigdnieniem

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnoSci | zgodnosci, w tym pozycyi
dominujacych kwotowo

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dia sprawozdania finansowego

c) zawodowego o0sgdu przez bieglego zgodnosc zdarzen gospodarczych z operaciami
ksiggowymi

d) stanu rozrachunkow z tytuidw podatkowych iich zgodnosc: z danymi deklarowanymi przez
badana Spotke, ktore stanowily podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych
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AITON CALOWELL S A - Ragport 2 badania sprawozdania finonsowego za 20711r

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne | wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
Spotki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowg za rok obrotowy | dwa lata poprzedzajace.
Wynik dzialalnoscl gospodarcze|, zmiany rachunku zyskow | strat, bilansu oraz wskaznikow

finansowych charakteryzuia tabele | wykresy podane nize|

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z&:

011 2010 2000 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinieale % % % % %
kwota kwota kwota [
wizistu udzislc udziaty 20142010 209112008

1 2 3 4 5 3 7 ] 5 10 1" ”
A | Aktywa trwaie 40838 | S04 48417 W18 1028 724 (578.1)| a7 8 30808 | 4082
| m' RN 3angs| 28 | sz 50,0 pess | 48 (€5032) | B42 | 28028 | 5181
Il | Reaczown aktywa trwale 4168 52 B35 4 1806 a4 1321 ]| 1466 2160 X822
il | Nateznoecl drugotsemunows TAS X} 0.0 or 80 3a 235 | 1468 236 1460
V] i el wexl 3 1882 27 B4 | &1 835 | 562 193] 1218
8. | Aktywa obrotows amas| 4oy | 22me]| wms wes| 276 18791 | 1752 | 35300 10230
1. | Zapany 14.4 ¢2 139 0 e 18 05| 1038 (64) 831
11| Nabenosc sriotmceseminowe 587 .8 71 4814 7.0 2587 18,7 2| nrs wae | 2154
i, | vwentycin kesthoseeminows | 32824 | 412 17205 250 "o & 156190 | 1808 | 31828 | 32872
2] | » pancamacs powmazanyes ne 02 AR
W ::‘;lkmnuu--a-- adhiCasiie 481 0.8 7.7 0.2 12 6.1 04| am20 wel 41%2
ARTyws rRsem Toret | 1000 serst | 1000 19883 1000 110101 1160 | €5008 { st

Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujaco

Aktywa w latach (wartosé witys 2}
O Rzaczowe axiywa trwake
3500
B Naeznose cugonmmnowe
J 00
5500 O tinwestyce dlugotsminows
s B Dhugotermincwe meiczens
<00 migdzynkrescwe
50 l" D Zapasy
0 J B Nakuznoso krdtkotesminowe
200 I D irwestycie sotkotenmnowe
5 i
o4 . i - | B Xrdtkatenmirowe roziczena
2011 2010 2008 migdzyolnescwe
Lata
’k—‘
/\
| \
\
6 /
X
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AITON CALOWELL S.A - Raport 1 badania sprawordania finansowego za 2071r

Pasywa, dane w tys. 2t z rachunkowym zaokragleniem setek 2

2011 w010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyazczegdinienie w = % I % »
kwota Kwota kwota > t l
udziat wdziahu udrish 201172010 201172008
14
| 2 ] 4 3 | 4 [) [] ! 10 1" 12
A | Kapital (Tundusz) wlasny | 50851 T4T 39870 580 2008 214 166681 | 1494 [ 56582 | 20057
N Qvaolimmreact 10023 | 126 61| 132 5000 | 3,1 932| 1103 523 | 2005 |
Nalnine wplaty ne sapite |
Il | poostawowy (wislhase (15.0) .9 150
ujemnae | — S !
IV, | Kapitsl (handusz) sapemowy 41003 822 23885 W !:Tuul 160,90 \ 41603
VL | Zysk (strata) 2 iat aiegtysh 82| 04 (s | @n 125) 0.8 2163 | (150) | 407 | (226.7)
T
VI, | 2ysk (strata) mette 748 3 LB 8785 | £8 175.9) 12,7 LR 112 | 8319 | (4019
Zobowiazania | rezecwy . -
8. 158 2ObOWE ‘I 20210 23 23881 420 10884 ae (867.1) 700 G328 | 1857
1. | Rezerwy ma 1obowigranae 80s 2 L. M9 04 N2 1.5 LA AR Lh.X )
3 | N
B, | A 25| o3 70| 05 a2 35 ms| %80
Zobowiqzania il add o | 4 PO | o - »- o |- e
] - 5411 nae ) 304 5 190 5708 484 (363 8) 2 Z70.3 | 1403
! 4 . - +
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Graficznia zmiany w aktywach | pasywach przedstawiaja sie nastepujaco

Majatek | Zrodia finansowania (wartode w tys. zl)
¥000
8 [ Kapitat obey
7 000 3
2000
O Kapital (fundusz)
§000 vdasny
4 000
3000
O Axtywa cgolem
2000
1000 4= ]—- [
2011 2010 2008
ata

Zaodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje Spélki istotnie

wplywaja nastepujace aspekty

a) aktywa trwale stanowia 50.9% calego majatku Spotki, w tym wartosci niematerialne | prawne,
na ktére gibwnie skiada sie wartoés firmy, czynig 43 5%

b) jednoczesnie widoczny jest wzrest bilansowe| wartoscl niematenainych | prawnych, ktory
w przedziale 3 lat (2008 - 2011) czynl kwote 2 B02,6 tys. zi; jest on rezuitatem powstania
wartosci firmy przy zakupie zorganizowane| czesci przedsiebiorstwa; aktuaina, narastajaca
wartos¢ umorzenia wartodci niematenalnych | prawnych wynosi 4086% ich wartosci
poczatkowe|

c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 1678,1 tys 2l (o 75,2% do roku 2010)
ktéry obejmuje gidwnie stan inwestycji krotkoterminowych, przy czym wzrost ten jest przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia sprzedazy usiug, wynoszacego 46% w skali roku 2011

d) wzrost stanu inwestycji krétkoterminowych na 31.12.2011 r o 15619 tys 2! wstosunku
do roku poprzedniego, ktary wplynat na zwiekszenie plynnosci finansowe),

e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitaléw wiasnych
0 58582 tys. Z{, przyczyna wzrostu byla glownie emisja akcji; w zwigzku z powyzszym udzial
kapitalow wiasnych w finansowaniu majatku Spdiki na dzieh bilansowy wyniost 74 7%
w stasunku do ogolne| sumy aktywow,

f) cdnotowac nalezy spadek rozliczen miedzyokresowych w stosunku do roku ubieglego o kwote
1073.2 tys. zi ktdry nastapit z powodu zmiany polityki rachunkowosci odnognie rozliczania
wpiat prepaid z tytulu swiadczonych usiug telekomunikacyjnych

h) uwage zwraca rowniez spadek zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do roku 2010
o kwote 363,8 tys. zl. ktdry nastapi glownie za sprawa spiaty kredytu
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2. Rachunek zyskow | strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

0 ok 2010 ok 1000 1ok Dimdana stany
ip Wyszcrngaireanie . | = - [ - I -
wosa | MWDt wwota
| udsiehe udaraby udoslu W112010 20112009

\ 2 3 < s | ® ? - ] [ w " I ”
A | Doinlainot! poderwowa

Przychody netto an spuaedaly / ) e a8 ¢ > A an a3 A Gaibe'i il
1 e L ik, o mal os 0441 | 042 20002 | w3 3273 | w73 22| 3410

- !

Kosrt wizany sprredary I5440| 988 S50 | 018 21481 | Das 35700 | 1508 | 83060 | 32
3. | Wynik na spezsdssy w-[ GR‘HI sT :&7)[ 00 8352 | (4640,
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S T 1

Pozostale SHOWAZNOWe
b i Zysh [zwigh i

siracy)
G. | Ot a2 M0 841 146.8) a57 | 1822 26 | (3011

Zywh (strata) patto (FG) TERS L2 (178.5) ne| n S338 | (a6
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Rachunek zyskdw | strat wskazuje na osiagnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 7583 tys. 2, przy czym wypracowany zysk netto czyni
w stosunku do
-~ sumy aktywow ogolem 9.5 %
przychodéw ogotem 6,9 % (rentownose netto),

zaangazowanego Kapitalu wiasnego 12,7 %

Udziat poszczegbinych elementow rachunku zyskow i strat ksziattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dziatainoéci
(wartoS€ w tys. zi)

B2011 DP2010 2009

9 m — —

|

Wynikng sprzedazy Wyniknapozostaly Wynik nadzialainosci Wynik brutto ogblem
daatainoss hnansowe)
Operacyne

Na podstawowe| sprzedazy osiagnieto zysk wynoszacy 687.4 tys zi. Dodatni wynik na pozostaie]
dzialalnosci aperacyjng] wkwocie 2856 tys. zi, ktory jest giownie rezultatem nadwyzki
razliczonych otrzymanych dotac)i nad amortyzacja wartosci firmy, Ponadto korzystny wynik
na dziatainosci finansowe] w kwocie 35 tys. zt, powstatl gldwnie z przychodow z tytulu odsetek
od lokat

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sig nastgpujgco

Wynik finansowy na przelomie lat (wartosé w tys. zi)

Fod alen
gochodowy |
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3. Omoéwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci WAL | e 2011 2010

D rgeecrny

Rentownode majatku (ROA)

wyn firansowy netto x 100 = Drosast 9,561% 9.84% 12,68%
aRtywa ogdlem

Rentownoéé netto

wyni firansowy netto x 100 o eeest ) 8,61% 9,16% -5.63%
przychody ogotem

Rentownoéé kapitalu wtasnego (ROE)

wynik finansowy neto x 100 Wi | peeet|  12,73% 16,97% 59,14%
kapitaty wiasne

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuja
wartosé dodatnia. Wskaznik rentownosci majatku oraz rentownosci netto w pordwnaniu do roku
poprzedniego ulegly niewielkiemu pogorszeniu, ale nadal utrzymuja sie na bezpieczny poziomia
Wskaznik rentownosci kapitatbw wiasnych (ROE), pomimo spadku w stosunku do 2010 roku
uksztaltowal sie w 2011 r na poziomie 12,73 % Spadek ten nie jest istotnie niekorzystnym
zjawiskiem, gdyz jego zrodio lazy w kwotowym wzroscie kapitatdw wiasnych, ktére zwiekszyly sig¢
za sprawg emisjl akcjl Jest to pozytywne zjawisko | dwiadczy o strategii Spélki nastawione)
na daiszy rozwo;

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sig nastepujaco:

Wskazniki plynnoéci finansowe| evmntodt] (RN 2011 2010 2009

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

pitvwa obralows - nalernoss 7 vt costaw | uslug powem 12 mg | A | s 212 0,91 0,37
2obOowiazZaNE hrototenm, - 200w, Arothotenm powyle 12 me

Wskaznik plynnosci finansowe] Il stopnia

" oo 2,08 0,90 0.35
Wskainik plynnoéci finansowej lIl stopnia
(IWSStye Ko atamnows 01002 | oot 1.78 0,70 0,10
zobowiazania arotkotenmin - zobow. 2 tyt Jostaw | siug pow 12 g > d

me

Waszystkie wskazniki plynnosci ksztattujg si¢ na wyzszym poziomie niz optymalny

1 ij’/’
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wskazniki rotacii (obrotowos¢) i | wea | 2011 2010 2008

Splyw naleznosci (w dniach) L
Sradni S1an naeInoss 7 tytuk costaw | usiug x 368 dnl g o dateeh 16 13 X

l PrIyonogy netio I sprzedary Groouiow TOwerOw | mobernaitow

rSph_'t;! zohowiazad (w dniach)
L )

Sredrn S1an ZobowaEzE" T htuly dostaw | usiug X Y88 gni u-m-:;- - 24 29 x
s
Wanosd SprrecanyCh 1owardw | MALEnalow + KOSIT Wytworzona
sprzecanych produktdw

Produktywnos$c aktywow

w "iw 1.34 1.0 217

Na piynno$¢ $rodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzy! sig z 13 dni w 2010 r do 18 dni w roku 2011, co nie jest
zjawiskiem istotnie niekorzystnym. Porownanie Sszybkosci obrotu naleznosciami w dniach
z rotacia zobowiazah w dniach wskazige na zachowanie optymaine] rownowagi dnl rotac
w odniesieniu do naleznosci | zobowigzan

Wskaznik produktywnosci aktywow sluzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 1.34 informuje, 2e 1 z! zaangazowanego majatku przysporzyt 1,34 2zt przychedow
W poréwnaniu do roku 2010 wskaznik ten wzrost 0 0,31 zt. Im wyzszy poziom tego wskaznika —

tym wiasciweze zarzgdzanie majgtkiem jednostk

34. Omoéwienie pozostatych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstgpna analiza bilansu el 2011 2010 2009
Ziota regula biiansowania l
(Kapitaly WAZsnNE + I8Zernw) Ini 1 " 1 ot 150,20% 94.32% 30,92%
axtywa trwake

Ziota regula finansowania

kapaaly wiasne x 100 i) owcunt 294.67% 138,05% 27.28%
kapitai obcy
Wartosl tllansowa jednostal
Axtywa ogéiem - zobowigzania ogoiem Roenceieceit Il - 59651 3987,0 2969

Uwage zwraca wskaznik Ziote| reguly bilansowania®, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowoéé sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wilasnymi 1 sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowe| Spotki, co potwierdza lakze wskaznik ,Zlotej reguly finansowania’, gdyz
kapitat wtasny znacznie przekracza zaciggnigte zobowigzania

W przedziaie 3 lat nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej Spoiki, czyll aktywow netto
odpowladajacych wartosci wniesionych | wypracowanych kapitalow wiasnych, co wplywa
na stabiinos¢ gespodarcza Spotkil.

J
[
12 l//}}
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3.4.2. Wskazniki rynku kapitatowego.

| Wakazniki rynku kapitalowego g | miernix 2011
Zysk na 1 akcle (EPS)
z 0,76
Wartosc bilansowa spolki na 1 akcje
El 594

kapdaly wiasoe
liczba wyemdowanych akaoyl

Zysk na jedng akcjg ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego

kapiiatu wiasnego 1 jest wykorzystywany 00 oceny celowosc daiszego inwestowania w [eonosike

Réwniez wartosé bilansowa Spolki rowna kapitalowi wiasnemu przypadajgca na jedna akcje,

potwierdza stusznos&c inwestycji w takie akcie

4, Zdolnogé Spoitki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskaznikl dokonane analizy ekonomiczno — finansowe| oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego | zdarzen gospodarczych, jakie nastgpily po dniv bilansowym,
stwierdza sie, aktualna sytuacja Spolkli nie upowaznia do eksponowania zagrozenia
dla kontynuaciji jej dziatalinosci w roku nastepnym po roku badanym. Odnotowac nalezy przy tym
fakt, ze Spéika poinformowata w punkcie 5 Wprowadzenia do informac)i dodatkowej” o swej

zdolnosci do kontynuacji dziatalnosc: w niezmienicnym zakresie
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C. Czesc szczegotowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiegowos¢ Spotki.

Ksiegowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spolke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg z mocg obowidzujacsg od dnia
31.08.2009 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spoike alternatywne rozwiazania
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosc, w tym reguly, metody 1| procedury dotyczace

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i standw bilansowych poszczegoinych pozycji aktywow
| pasywow, réwnlez zasad szacowania odpisdw aktualizujgacych utrate wartosci, bgdz jej
przyrost,

b) Inwentaryzacji aktywow | pasywow,

c) zasad tworzenia i szacowania razerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) | rezerw na przyszie koszty, w tym dot prepald-ow

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowiazania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysziych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

Ostatnle zmiany do ,Polityki Rachunkowosci® wprowadzone zostaly w dniu 06.12.2010r

uchwata nr 01/12/2010 Rady Nadzorcze) z mocg cbowiazujaca z dniem 1 stycznia 2011 r

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) Spotka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowesci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiggl rachunkowe prowadzone sg w biurze rachunkowym DwaPlusJeden” sp. z o.¢
w Gdyni, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch OPTIMA, v.17.10.2.1048

c) operacje gospodarcze zaewidencionowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu | ostrozne; wyceny,

d) dowody Z2rodiowe stanowigce podstawe oo ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowans zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajgcych z ksiag rachunkowych
i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sig, ze:

a) przechowywanie dowodoéw ksiegowych, ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jast w biurze rachunkowym, a po zakonczeniu roku obrachunkowego
w siedzible Spokki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata | miesiace,

b) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, t.
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale. a pozostale zblory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastepnego

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac

A\
( \r
14 i_, ‘
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2. Inwentaryzacja aktywow | pasywow

Inwentaryzacija aktywow | pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadnicze|
czesci zgodnie 2 art. 26 ustawy o rachunkowosci
a) wdrodze spisu z natury
zZapasy na dzien 30.12.2011 r
D) wdrodze potwierdzenia sald:
rozrachunki z odbiorcami | dastawcami na dzien 30 11.2011 1

$rodki na niektérych rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011r

Do czeéci rachunkdw bankowych Spoétka nie otrzymats potwierdzenia said z bankéw, wobec
tego weryfikacji salda dokonano w oparciu © bedace w posiadaniu Spotki ostatnie wyciggi

bankowe za rok 2011 | cdpowiednie dokumenty potwierdzajace wptaty | wyplaty

c) w drodze weryfikacj stanu ewldencyjnego | wyceny
naleznosci z tytutbw publiczno — prawnych na dzien 31122011 r
rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31,12.2011 r
kapitaly wlasne na dzien 31.12.2011r

aktywa | rezerwy 2 tytulu cdroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2011 r

Stwierdza sie. ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigcg podstawe do ewidenc)i
ksiegowe| operacji gospodarczych ~ 3 prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego

Strona 76 f



AITON CALDWELL S A - Rapart 7 badania sprawncana inansowego 2a 2011r

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiaja sie nastepujaco

3.1.Aktywa trwate 4 063 565,29 zt
Stanowig one 50.9 % aktywbw ogolem, z tego przypada na

3.1.1. Wartoéci niemateriaine | prawne w wysokosci 347175746 2
Stanowig one 43.5 % bilansowej sumy aktywow

Inne wartoséci
Trodé Wartodé firmy | niemateriaine | Razem
| prawne
Wartod brutto
Bilans otwarcia 355067210 | 1 538 108,06 5007 781,18
Zwigkszena 742 303,50 742 303.50
Zmnlajszania
Bilans zamkniecia 3880672,10 | 2280 412.56 | 5 840 084,66
Umorzenie
Bilans olwarcia 623 204,30 | 352 365,02 975 769,32
2wigkszena [ 355 967,28 7 1 038 590,60 1392 857,88
Zmnitjszenia i |
Bians zamkn T ereanss 1388 g88 82 2388 32720
Wartodé netto na BO 2 936 267,80 1185 744.04 | 412201184
Warlog¢ netto na B2 2§60 300,52 801 455,04 | 3471 757,48

Wartoscl niematarialne | prawne spelniaja:

- Kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor)

- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez Spdlkg, nabyte prawa majatkowe
przeznaczone dia statutowej dziatalnoscy,
byly prawidiowo amortyzowane bllansowo | podatkowo

- utrata zdoinosc: do przynoszenia Korzyscl eakonomicznych nie wystapia

Inwentarvzacia WNIP zostala przeprowadzona w formie ich weryfikacji

W roku obrotowym 2011 w wyniku weryfikacji stawek amortyzacjl dotyczacych wartosci firmy
stawka ulegia zmianie z 20% na 10% Zmiana ta miala dodatnl wplyw na wynik finansowy

w kwocie 355 867 28 zI

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 41561143 24

Stanowiz ane 5,2 % bilansowej sumy aktywow | obejmuja Srodki trwate

Podzial srodkow trwalych wediug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi)
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. Maszyny | Srodki
Tredé vezade | transp. Innoe Srodki trw | Razem
|
Wartosc brutto
Bilans otwarca 228 42457 | 121 530,64 148 288,20 | 408 24341
Zwiakszonio 12069724 11615936 5 000 .00 | 251 856.60

Zmniegs2ena

Béans zamknigoa 35812181 23769000|  15426820| 74010001
Umorzenie
Bilans otwarcia 110 241,50 1765112 88 851,62 21474414
2wiekszena 64 061.80 [ 22 306,!27 31 376,52 116 744 44 |
Zmnsejszania | [ |
lea;n .;aﬂ;l” ecia | 174 303,30 4195724 118 228,04 334 453,58
Wartoss netto na BO 118 183.07 103 876,62 61 436,68 283 469,27

‘ Wartoét netto na BZ | lb 818.51 195 73278 36 000,16 41561143

Biegly stwierdza wiarygodnose | zgodnosc pozyc|i bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale’, gdyz,

wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgedna z przyjgta .Polityka Rachunkowosci”
oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci

dokumentacja dotyczaca przychodu | rozchodu srodkow trwalych jest kompletna | prawi-
diowa

srodki trwale amortyzowane sg metodg iniowa - metod amortyzacii w roku obrotowym nie

zmieniono
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogdlem wynosi 44,6%,
whasciwa |est wycena Srodkow trwalych, w tym umorzenia $rodkow | ich amortyzacl jako
zarachowanego w Koszty umorzenia,

- ewidencja, Kklasyfikacja oraz prezentacia majatku w sprawozgdaniu finansowym -
nie nasuwa uwag (koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010 r,
w sprawie klasyfikac) $rodkow trwatych — Dz U. Nr 242, poz. 1622),
amortyzacja wartosci niemateriainych | prawnych oraz srodkow trwatych za rok badany
wynosi 1 155 085,04 zl

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 7345340 2t
Stanowia one 1,0 % bilansowe] sumy aktywow | obejmujg wpiacone kaucje.

Naleznosci diugoterminowe speiniajg wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w zakresie
prawidlowosci kwalifikacji | prezentaciji z terminem spiaty w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansoweqo,
przysziego wplywu korzysci ekonomicznych
prawidlowosci inwentaryzacji i rozliczenia said tych naleznosci w formie zapiaty

- bilansowej wyceny w kwatach wymagajacych zaplaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci
oraz przedawnienia | $ciagalnoscl
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3.1.4. Dlugcterminowe rozliczenia migdzyckresowe 10274300 2!
Stanowia one 1,3 %bilansowe] sumy aktywow
Sa to aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych roznic
przejsciowych, z tytulu

- rezerwy w zwiazku z niewykorzystanym saldem prepaid 94 867,00 zt,
- niewyptaconych umow zlecenia 82,00 21,
- inne drobne tytuly 7794,00 z
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 39125155524

stanowia 48,1 % aktywow ogolem, z tego przypada na

3.2.1. Zapasy, ktore czynig w bilansie sume 14 389,40 zt
Stanowig one 0,2% bilansowe; sumy aktywow | skiadaja si¢ na nie towary, kiore zostaly
zinwentaryzowane w drodze spisu z natury na dzien 30.12.2011r. Wyniki roziiczenia
inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych w badanym roku

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 567 594,89 2
stanowia 7,5 % aktywow | dotycza naleznosci od

Naleznosci | roszczonia xwota wg ksiag Odpis "(‘L"'_:"‘“""V Kwota w bilansie
NaleZnoécl z tyt, dostaw | usfug 575 215,76 (44 $28.,87) 530 286,86
Inne naleznosci B 37 308,00 a7 308,00

Razem 512 523,71 (44 928,87 567 594,89

Naleznosc: wycentono w kwocie wymagane; zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 2817
| 7"a" uor). Stosowny odpis aktuailzujgcy zostal dokonany w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzgiednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze si@
Z dang naleznoscig. W naleznosciach krotkoterminowych nie wystepuja salda przedawnione

¢ kréthoterminowe 3282 429,97 2}
stanowia 41,2% aktywow | obejmuja Srodki pieniezna na rachunkach bankowych oraz inne
$rodki pieniezne. Pozycja inne Srodki pienigzne w kwocie 153 33108 zi obejmuje $rodki
pieniezne w drodze z tytulu sprzedazy, ktore zostaly zaewidencjonowane na rachunku
parabankowym | ktore wpiynety na rachunex bankowy Spdiki w styczniu 2012 r

Qoo dlsl

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych nie zaostaly potwierdzona na drzied bilansowy

przez niektore banki obslugujace Spotke

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 48 101,29 2t
stanowia 0.8% aklywow | obejmu;a tytuty

—>
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Czynne roziiczenia migdzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
ubszpeczenia majgthowe 5 680 88
cplata za domensg, p(:;\i; “abanament za Korzystane 1049 54
z systemu PEX. oplata serwisowa RIPE B
podaiex VAT do raziiczents w nastepnym owresie 4137689
Razem 4810129

Biegly nie wnosi uwag do tej pozyc) bilansowe], gdyz Spoitka wiarygodnie aktywowalta koszty
w wysoko&ci przypadajace] na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 38 vor). W rozliczeniach tych kwota 5 172,78 zt (BZ 6 724 40 zl minus BO 1 551,62 zi)
wplywa na zmiane stanu produktow w porownawczym RZiS

3.3.0gdétem aktywa bilansu wynosza 7 976 080,84 zt
2 podkresleniem, ze przy wycenie bilansowe; poszczegoinych skiadnikow Spolka zastosowala
sie do nagrzeanych zasad racnunkowoscl, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosc! oraz z zasad

okreslonych w przyjgte; polityce rachunkowosc:

4, PASYWA zbadaneqo bilansu ksztaltuia sie nastepujaco:

4.1.Kapitaly wiasne czynia kwote 595512090 2!

Stanowia one 74.7 % pasywOw bilansu, w tym mieszczg sie

4.1.1. Kapital podstawowy 1002 273,00 2t
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym § prawnym okreslonym w art 36 uor, ¢ jege wysokose

speiniz wymagania Ksh. W roku 2011 nastapio zwiekszenie kapitalu poprzez emisje nowych
akcj)

4.1.2. Kapitat zapasowy 4166 268,52 zt
Kapital zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 1 576 722,49 zi. Na kwote ta skladaja
sie nastepujace tytuty

- podziatu zysku za 2010 rok w kwocie +1 722,45 zt,
- nadwyzka wartoscl emisyjnej akcji nad ich wartogcig nominaing (agio) +1 586 000,00 z!
- koszty emisii akcll serl D -21 000,00 zt
4.1.3. Zysk z lat ubiegtych 28 275,63 zt

Kwota ta wynika z odniesienia na zysk {strate) z lat ubieglych korekty biednie rozliczone| dotacji
w latach poprzedzajacy rok badany

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 758 303,75 zt
ustalony zostal na podstawie zdarzen gospodarczych, ujgtych w rzeteinych ksiegach
rachunkowych | jest kwotowo zgodny z wynikiem finanscwym figurujacym w rachunku zyskow
| strat
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4.2, Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania czynig 2 020 959,94 z¢
Stanowig one 25,3 % bilansowe| sumy pasywow | z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 606 256,87 z!
stanowia 7 6 % pasywow i obejmujg

Stan na poczatek Stan na konlec
Rezerwy okress Zwigkszenia Zmniejszenia okrovts
Rezerwa z tyt. odroczonego
satku dochod 2 5 879,00 106 955,00 5 879,00 106 955,00
Pozostale rezerwy 19 000,00 409 301,87 18 000,00 499 301,87
W 2WIGZRU Z mewykorzysianyim saloam 0.00 498 301 87 0.00 499 301 &7
prepand R 9 R
- | rezerwa na badane diansu 19 000,00 0,00 16 000,00 6.00
Razom 24 875,00 606 256,87 24 879,00 606 256,87

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe

Pozostala rezerwa krétkoterminows w faczne| kwocie 499 301,87 zi z tytulu zostata utworzona
zgodnie z wprowadzeng zmiang w polityce rachunkowosci w wysokosci 50% oszacowanych
przychodéw z tytulu niewykorzystanego salda prepaid.

4.2.2. Zobowiazania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 25 502,01 z!
Stanowia one 0,3 % bilansowe] sumy pasywow
W ramach Innych zobowlazan finansowych wykazano zobowigzanie z tytutu leasingu samaochodu
o terminie spiaty powyze| 1 roku od dnia bilansowego.
Figurujaca w bilansie na koniac roku poprzedniego kwota 35 960,60 zt zostaia rozliczona w ciagu
roku obrotowego, poprzez prawidiowe przekwalifikowanie jej na zobowigzania krotkoterminowe

4.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe 941 101,10 z¢
stanowia 11,8 % pasywodw | cbejmuja wiarygodnie ustaione

Stan na dzied Stan na dzled
Wyszczagoinienie
bilansowy br bilansowy pr.
Zobowiazania krotkoterminowe 941 101,10 1 304 883,07
1. Wobet pozostatych jednostek G41 10110 1 304 853.07
w lym -
#) krodyly | pozycaki 164 544 26
D} Inne zooowigzanta finansowe 11 458 B0 10 210,33
¢) 7 tytuks COSIAW | USAUQ, © okTesse wymagaincsc 72071189 804 560,58
- do 12 miesiecy 780 711 99 806 560,56
d) 7 tytulu posatkow, ol ubezpseczed | innyeh wiadcren 162 757 60 208 525,28
£) Z tytulu wynagrodzen 430,00
f) ne obowazana 1574291 282 022,67

20
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Ad 1. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek dotycza

a) w trakcie roku obrotowego 2011 zostat splacony kredyt w wysokosc: 194 544 26 21, stad
na dzien bilansowy 31.12 2011 r. zobowiazanie z tytulu kredytu wynosi 0,00 zt,

b) inne zobowigzania finansowe w kwocie 11 458,60 zi obeymujg zobowiazanie z tytulu
leasingu wymagajacego zapiaty w roku nastepnym po badanym,

c) zobowiazania z tytulu dostaw | ustug wycanione zgodnie z ant 28 ust 1 uor. w kwocie
750 711,99 2zt obejmujg rozrachunki krajowe z dostawcami, nie stwierdzono sald
przedawnionych kwalifikujgcych sie do cdpisania w pozostale przychody dziatalnosci
operacyjnej,

d) zobowiazania z tytulu podatkow, cct | ubezpieczen spofecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujacych tytulow:

Stan na dzien
Wyszczegoinienle
bliansowy br.
‘ Fodatek ¢ochodowy 00 0sob fizycznych 12 701 A0
+
- | Skiaghi ZUS 37 DA 42
- | Skiagio na ubezpieczene zorwotne 10 812,92
4 .
Skiadk na FP | FGSP 432086
ﬁ —
| Podatek VAT 94 378,60
| Podalek cochodowy asdb prawnych 8 461.00
Razem 162757,8¢

Powyzsze zobowiazania s§ zgodne z deklaracjami podatkowymi zlozonymi do US | ZUS
Co do ich zapiaty, z wyjatkiem podatku dochcdowego od 0sab prawnych, ktdrego termin
zaptaty uplywa do 31.03.2012 r, wszystkie pozostate zostaly uregulowana terminowo
w styczmiu 1 lutym 2011 1

e) zobowiazania z tytulu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego | lat poprzednich
rozliczono w styczniu 2012 r. w kwocie 430,00 zi,

f) pozostate zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 15 742,91 zl cbejmuja wiarygodne

roziiczenia z tytulu wplaconych kauc| przez kontrahentéw oraz rozliczen z pracownikami

4.2.4,. Rozliczenia miedzyokresowe 448 099,96 z1
Stanowia one 5,6% bilansowe] sumy pasywow
Pozycje stanowig rozliczenia przychoddw przyszlych okresow wiesciwie ustslone | wykazane
w pasywach bilansu. W ramach rozliczen migdzyokresowych przychodéw wykazano wartosc
otrzymanych dotacji do rozliczenia w latach kolejnych, w podziale na

- krotkoterminowe 406 528,06 zt
- dlugoterminowe 4157190 z
4.3.0gdblem pasywa bilansu 7 976 080,84 z!

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci | przyjete] przez Spétke polityce rachunkowosci

=
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2011- 31.12.2011r.
sporzadzony zostsl w wanancie porownawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
0 rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Polityka Rachunkowosci”

5.1.Przychody ze sprzedazy | zréwnane 2z nimi wynosza 10 231 385,30 z¢
Z tego przypada na.

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiagniete w roku obrotowym 10 689 864,23 21
Przychody netto ze sprzedazy produktow s3 rezultatem zrealizowane) | fakturowanej sprzedazy

na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnoSc | wiarygodnosc zastrzezen nie budzi,
gdyz zachowano ustawowg zasade memorialu | wspoimiernosci W wyniku zmiany polityki
rachunkowosci w przychodach roku 2011 wykazano przychod dotyczacy niewykarzystanego
na gzien bilansowy salda prepaid

5.1.2. Zmiana stanu produktow (475 129,09 z¥)
jest prawidiowo ustalona | zapewnia porownywainos¢ przychodéw ze sprzedazy z kosztami

poniesionymi przez Spolke w roku obrotowym

5.1.3. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow wynosza 16 650,16 z¢
Dotyczg skiadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 9544017202

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspoOlmierny do przychodow. z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosc: w tym zasady memorialu, co biegly zbadal poprzez
sprawdzenie kosztdw z miesigca stycznia — lutego 2011 r i 2012 r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31,.12.2011 r

Koszty Kwota w 2! Kosztow w %
Amonyzaca ! 185 08504 121
- — —
Zuzycie matenalow i enamgh 182 833,55 19
Ushagi oboe 6 203 092,84 65.9
Wf;;i:mmy 7128461 07
Wynagrodzenia 137551084 144
UBeZpISCZana Spoiecans | inne Swiadczania 214 796 58 23
Pozostale koszty rodzajowe 21225167 22
Wartose sprzedanych 1owarow | matenalow 39 061,77 05
Razem 9 544 017,30 100.0
A
i f
22 4"'
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Wykres ksztattowania sle przychodow ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne|

Preychody | koszty dzlalainosc) operacyjne| na przelom ie lat
iwartosé w tys. 2l)
g~ A
9000 -4 =¥ WP irychaay te sporndary
produttinw
§ 000 4
DI riasotaey ¢ sprranasy
100 11
[« LR
£ 000 9= By ey
2000 4= D wartuss spraveanyor
towaram | materpiown
2011 2010 2009
ata
5.3.Pozostale przychody operacyjne 699 654,31 2!
obeymuja wystepujace powtarzainie przychody, zwiazanie posrednio z podstawowa dziafainoscig
Spolki
Pozostale przychody operacyjne Kwota w i
Dotacje 690 425,20
Inne przychody operacyjne s229 1
przedawnione zobowigzania 3576.57
rozwazane odpesy aktualizujace 007 95
pozosiale 474459
Razam 699 654,31

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie | zakwalfikowanie zdarzen do pozostatych
przychodow operacyjnych, z uwzgiednieniem ustawowege zakazu ich kompensowania

wynikajgcego z arl.7 ust. 3 uor

5.4. Pozostate koszty dzialalno$ci operacyjnej czynia kwote 413 990,55 2!
Pozostale koszty operacyjne Kwota w zi

Inne koszty operacyjne 413 990,55
[ amortyzacia wanosc firmy 355 967,26
‘ nalaznosct przedawnions 35 629,60
pozOstEe 21 36367

Razem 413 990,55 . f :

tl
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Fowyzsze kwoly Zoslaly rzeczowo nalezyclie | memornaowo udokumeniowane, axko kKoszly

posrednio Zwiazane z podstawowa dziatainoscis Spolki

5.5. Przychody finansowe zamykaja sig kwota 62 005,51 zt
I obgjmuja wiarygodne korzysci uZyskane przez Spoike 2 operacy finansowych roku 2011, w tym

glownie odsetki = lokat

5.6. Koszty finansowe 27 004,58 2!

obejmuia nastepujace operacie finansowe

+
Koszty finansowe | Kwots w 2
Ooreth) [ 10 552,00
tnne ‘ 4525
“, e ————
MNNICe R Bowe esIowaNS 725,90
T 1
pozosiale l 1 200.00
Razom 27 004,58

VW kosziach linansowych welo
&) odselk bankowe Oz od 20bowigzania 2 tylulu leasingu
b) ujemne roznice kursowe w kwocie 7 252,50 24, jako nadwyzka ujemnych réznsc kursowych

w kwocie 7 287,98 21 nad dodatnimi réznicami kursowymi w kwocie 35 48 2|

5.7. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotycrace prrychodow | kosrtdw porwalala na ustalenie fgqurujzoeqo

w rachunku zyskow | strat wyniku z d2iatainosci w kwocie 1 008 032,69 21

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych 2za badany rok obrotowy, uwzgledniajace

informacje liczbowe, deklarowane przez Spolke (dla wariantu porownawczego)

Wyszz2og0iniense Kwota w

Przychody | zysh nadzwyczajne ogdlem wg hsiag
rachunkowych (baz zmiany stanu produktow | kesztu 11 468 208 57
wytworzonia na potrzeby wtasne)

Praychody wylacione 1 spodatkowana 1 500 052,10

.

“'b’ =

Przychody Dvansowe VIWIREI NS CODSOw
sk tLgcyah Nalelnodol

24
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PIZyChOCy DiaNsowe - oRiiczene 001a%
PrOPOTIONEME 00 amotyZag

G690 2520

prepoid £ ok 2010 (podates zaptacany wroky 2010) 860 51805

Prrychody wiaczone 0o cpodathowania ! 654 93
=

PrIycholy & 0dssieh ZAarnchowanych DESNMOWD W 804 98

1Ok POPZEnin, & CEZyManych w roku Dezacym o

Przychody podathows 2907 WL

Przychody ogolem wg ksiag rachunkowych rdznia sie o kwote 34 486 21 wykazang w RZIS

Ze wzgledu na obowigzuRca Inng metode Jujecia w Ksiggach rachunkowych roznic Kursgwych

6.2. Zestawienle kosztow podatkowych bezposérednio | posrednio zwiazanych z przychodami
podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez Spotke:

Wysrcregdlinionss Kwota w o
Kos2ty | straty nadzwycIane ogolem wy kslag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktow | kosztu 9 985 048,89
wytworzonka na potrreby wtasne)
KOSITy NatanowiRCe KOATIOW UTystania proychody 004 T60 44
La42Ty stnansowane dotacja GR0 Q2% 20
+
amnofyzecs o S0 ow 'walhych w masinge 14 423 64
sasetkl bucbotiowe ST 72
. +
Daseil 0O wasiNgy L 0ot 1A
Spes MRUAZUACY eRINOSC O s 0
+
Magzly dot 2012 wykazane w RV 51278
han2ty mpesanmiacy aTheMm
NIEWYIHACONE UMOWA JIRCcane 43000
. +
nee 20 552 05
mawysiasona delegssa 4 05675
Kosaty wigtzone do kosiiow uZyshania przychodu 384 588,12
sty MasingOwe Wz r podatiiom vt nipoaScIony e 1321380
+ +
CeloQace wyptacone w 2011 ¢ ootyczaos 2610 ¢ 5T81.08
Wy ook od akcon vuf:y 20 2008 ¢ 5824310
. zapiacone w roky 2011
NACWYZKE EMONYZACH POCRowe) N Dilansowy dot
~ W7 T 44
Wartos ey
Koazty uryssania prrychodu 9 564 B8 AT

Koszty ogdlem wg ks@ag rachunkowych roznia si@ o kwolg 3446 21 wykazang w RZIS

ze wzgledéw podanych w punkcie 8.1, ninigiszego raportu
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6.3.Przeksztaicenie wyniku brutto w wynik netto, 2 uwzglednieniem danych liczbowych z pktu

61.16.2:
WyszcaugOliiune Kwota w 21

Prychod podatkowy 907 961,55
'Kou:y uzyskania prrychoou 9 564 05107
;Joch podatkowy 343 108,98
‘Pooun dochodowy wg stawhi 19 % 65 1%

Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy - warost 101 076,00
:'Zmnn. aktywow 7 tytulu soroczonego ped doch - - spadok B8 45200
;’oauol dochodowy wykazany w RZIS M40 T8
L2ysk rumo 1008 03288
Zysh netto 788 30078

W rachunku zyskow | strat Spoika wykazata zysk netto za rok 2011 w wysokodci 758 303,75 2!

w te samej wiarygodne kwocke figuruje ona - w pasywach bilansu

W zakresie roziiczen podatkowych Diegly potwierdza zgodnosc przeksriaicenia wyniku brutto
wwynik netto z& sporzadzonymi przez Spolke .Dodatkowymi informaciami | objasnieniami’,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. nr 1 do vor. pkt 2.5, zalgcznika

Powyzeze rozhczenie, z& wzgiedu na wyrywkowa metoss batana, nie ma charekiery audylu

podatkowege

7. Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow plenigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow plenigznych sporzadzony zgodnie z arl. 480 ustawy 0 rachunkowosci

w Sposob wiarygodny, powsgzany z bilansam | rachunkiem Zyskow i stral wykazuje

Lp Zmiang (+ <) Kwota w 2!

A. ‘ srodkOw prenigznych nefio 7 dnalainess operacyne w wysokosc ‘ + 108311510
B. | srodkow prenieznych netlo 2 deiatainosc -nwp:r. SYINe; W wysokoso: S8 B4 74
C. | &rodkdw pienigznych netto z dzialalnosc finansowe) w wysokosc + 1472 565 37
.D. [ srodkdw pieniginych netto, rmzem (A.+/~B.+/C) + 157383373

Srodki plenigzne pozyskane z dzialainosc: operacyjnel w pelni pokrywaja wydatk poniesione
w Zwigzku z dzisfainoscig iInwestycy|na

-

-

»
D
- —

Strona 87 f



AITON CALOWELL S A - Raport x badania sprawczdania finansowsgo za 2011r

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Spotka kompletnie | wiarygodnie ujela pozycje ksztafiujace wzrost kapitaiu wiasnego
© 1968 076,689 z1, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi

7.3. Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego coraz dodatkowe
nformacie 1 objasnienia. informacja dodatkowa zawlera mezbedny zakres danych liczbowych
I stownych. W informacji dodatkowe; omowione sg rowniez skiadniki majatku stanowigce
zabezpieczenie kredytdw | pozyczek zaciagnigtych przez Spotke. Zawarta jest takze informacja
0 zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
oraz przeksztatcenie wyniku finansowego brutto Spatki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochogowym. kiore Diegly przedstawi w dzaie 6. nimeszego raporiu. W dodatkowycn
informacjach ujeto réwniez sprawy transakcji ze stronami powigzanymi oraz dane dotyczgce
zatrudnienia, wynagrodzen, pozyczek | szczegdinych umow gospodarczych (zgodnie z art. 48
zat nr 1 do uor)

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spolki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1894r. o rachunkowosci, a informacje | liczbowe dane w nim zawarte s3

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego

9. Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansoweqo za rok
obrotowy 2011 nie ujawniono Istolnego naruszenia przez Spolke obowiazujgcych przepisow
prawa wplywajgcych na sprawczdanie finansowe. Jednakze Spotka nie dopeinita ustawowego
obowiazku ogloszenia zatwiergzonego sprawozdania finansowege za rok 2010 w Monitorze
Polskim B. Ponadto zlozyla zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2010 w Krajowym

Reijestrze Sadowym oraz w Urzedzie Skarbowym z naruszeniem ustawowych termindw

10. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 3112.2011r, a dalg zakonczenia badania
nie wystapity istotne zdarzemia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
| zysk bilansowy. przy czym uwzglgdnia sie¢ w tym zakresie oswiadczenie zlozone przez Zarzad

w dniu wydania opinil

e
o
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11. Podsumowanie,

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii blegtego rewidanta, stanowiace| odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o0 rachunkowosci

Ninigjszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych | opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta

Integralng czesc raportu stanowig zatgczniki

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok abrotowy

Bilans sporzadzony na 31.12.20117r

~nN

w

Rachunek zyskow | strat za okres od 01.01.2011r. o 31.12.2011r

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2011

o

Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy 2011

|

Dodatkowe informacie | objasnienia za rok obrotowy 2011

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotks w roku obrotowym 2011

JPA International Biuro Ekonomiczno Prawne
PROMAR
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia
wpisana na listg podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych KIBR
pod numerem 231 )
ul. Wiadystawa IV nr 43 r’

81-395 Gdynia /' #
Lh*
Kiuczowy Biegly rewident 4 PREZES ZARZADU
Janusz Zbicinski / / Janusz Zbicinski
nrewid, 11630 L i Biegly rewident
)\ Zhaall nrewd, 11630

Gdynia, dnia 02 kwietnia 2012 r
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7. Informacja na temat stosowania przed Aiton Caldwell S.A. zasad
fadu korporacyjnego oraz przestrzegania zasad dobrych praktyk
spoétek notowanych na rynku NewConnect w roku 2011

NEVAVE] tak/nie - komentarz

1. Spodtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke Tak, za wyjatkiem
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,  transmitowania obrad walnego
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych zgromadzenia z wykorzystaniem
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informaciji. sieci Internet, rejestrowania
Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, przebiegu obrad i upubliczniania
powinna zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i go na stronie internetowe;.
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego Emitent nie planuje
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac transmitowania obrad walnego
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. zgromadzenia z wykorzystaniem

sieci Internet z uwagi ha znaczne
koszty ww. transmisji. W opinii
Emitenta informacje dotyczace
walnych zgromadzen,
publikowane na stronie
internetowej Spoétki zapewniajg
petny zakres informaciji.
2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji Tak
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
3. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza
na niej:

3.1. podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci Tak
(strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju Tak
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z Tak

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki, Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie odwiadczenia Tak
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogodlnegj liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, Tak
3.7. zarys planéw strategicznych spdiki, Tak
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Tak

biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
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3.9.

3.10.

3.12.
3.13.

3.14.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeroéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoftki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdllnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla dane;j
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zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
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Tak

Tak, strona prowadzona jest w
jezyku polskim
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spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z Tak
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Tak
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwiocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep Tak
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen Tak
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Tak
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

10. Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w  Tak
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Tak
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z Tak, w przypadku gdy takie
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé Tak
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od Tak
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci , do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
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14.

15.

16.

organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczego6towego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac
COo najmniej:
informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikoéw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisiji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i
sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

16a. W przypadku naruszenie przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.
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Emitent nie publikuje raportow
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informacje o Emitencie,
niezbedne dla akcjonariuszy i
inwestorow.

Tak




8. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Aiton Caldwell SA

w sprawie sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego i

danych poréwnywalinych

Zarzad AITON CALDWELL S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepsze] wiedzy, roczne
sprawozdania finansowe za rok obrotowy zakonczony 31.12.2011 r. sporzadzone

zostato zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje
majatkowy | finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie 2z

dziatainosci Ailon Caidwell SA cawieia prawdziwy obraz 102woju | osiagnigl oraz

Gdansk, 30-03-2012
Jan Wyrwinski Michat Kruzycki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu Aiton Caldwell SA

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad AITON CALDWELL S A ocsSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony dnia 31.12.2011 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami

prawa

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speiniali warunki do
wydania bezstronnej | niezalezne) opinii | raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi

przepisami prawa krajowego

Gdarnsk, 30-03-2012

Jan Wyrwirski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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