SPRAWOZDANIE ZARZADU
AITON CALDWELL SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Gdansku

uzasadniajgce potgczenie
Aiton Caldwell Spétka Akcyjna
z

Datera Spoétka Akcyjna

Gdansk, dnia 6 grudnia 2013 roku



W zwigzku z podpisaniem w dniu 31 pazdziernika 2013 roku przez Zarzady Aiton Caldwell S.A.

i Datera S.A. planu potgczenia, Zarzad Aiton Caldwell S.A., na podstawie art. 501 Kodeksu spotek
handlowych, sporzadzit niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu Spétki uzasadniajgce potgczenie Spotki

z Datera S.A. w drodze przejecia.

|.PODSTAWY PRAWNE

1. W potgczenie udziat biorg dwie Spofki:

a. AITON CALDWELL SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Gdansku (80-172 Gdansk,
ul. Trzy Lipy 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000313046, posiadajgca NIP 5833042723, kapitat zaktadowy w kwocie
1.012.273,00 PLN optacony w catosci, ktora jest Spotka Przejmujaca, oraz

b. DATERA SPOLKA AKCYJNA, z siedzibg w Gdansku (80-172 Gdansk, ul. Trzy Lipy 3), wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000284678, posiadajgca NIP 583-28-30-401, kapitat zaktadowy w kwocie 510.000,00 PLN
optacony w catosci, ktora jest Spotkg Przejmowana.

2. Potaczenie Spoétek zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH i nastgpi w drodze przeniesienia
calego majgtku Datera S.A., jako Spétki Przejmowanej na Aiton Caldwell S.A. jako Spotke
Przejmujgca, z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej o nowe
akcje zwykte na okaziciela, ktére zostang przyznane przez Spotke Przejmujgcg akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej (,Akcje Emisji Pofgczeniowej’) wedtug okreslonego w planie parytetu wymiany.
W wyniku potgczenia Spotek, akcjonariusze Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej. Po potaczeniu Spétka Przejmujgca prowadzi¢ bedzie dziatalnosé gospodarcza pod firmg
Aiton Caldwell Spodtka Akcyjna. Potgczenie zostanie dokonane na podstawie uchwat Walnych
Zgromadzen Spotek podlegajacych potgczeniu.

3. Przed pofgczeniem Spodtek kapitat zaktadowy Aiton Caldwell S.A. zostanie obnizony z kwoty
1.012.273,00 ztotych do kwoty 603.182,00 ztotych, tj. o kwote 409.091,00 ztotych, poprzez umorzenie
4.090.910 akcji zwyktych na okaziciela serii C. W dniu 29 maja 2013 roku Aiton Caldwell S.A.
raportem biezgcym nr 17/2013 podat do publicznej wiadomos$ci m.in. informacje, iz na podstawie
Uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,ZWZ”) Aiton Caldwell S.A. z siedzibg
w Gdansku z dnia 28 maja 2013 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego ZWZ postanowito
obnizy¢ kapitat zakladowy Aiton Caldwell S.A. z kwoty 1.012.273,00 zlotych do kwoty 603.182,00
ztotych, tj. o kwote 409.091,00 ztotych poprzez dobrowolne umorzenie 4.090.910 sztuk akcji Spoétki.

Po zakonczeniu tego procesu, planowo do konca 2013 roku, kapitat zaktadowy Aiton Caldwell S.A.
bedzie dzielit sie na 6.031.820 sztuk akcji.

4. Przed potgczeniem Spétek kapitat zaktadowy Aiton Caldwell S.A. zostanie takze podwyzszony z kwoty
603.182,00 ztotych do kwoty 613.182,00 ziotych, tj. o kwote 10.000,00 ztotych, poprzez emisje




100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki zgodnie ze

statutem Spotki zamierza skorzystaé z tego upowaznienia i do konca 2013 roku wyemitowa¢ 100.000

akcji zwyktych serii B stanowigcych forme programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spétki.

Il UZASADNIENIE EKONOMICZNE

W ocenie Zarzadu, potgczenie Spoétek wptynie na wzrost wartosci Spotki dla wszystkich jej akcjonariuszy,
uzyskany przede wszystkim poprzez optymalne wykorzystanie strategicznych szans rynkowych.
Nowoczesna firma bedgca integratorem rozwigzan telekomunikacyjno-informatycznych, jakg stanie sie po
powyzszym przejeciu Aiton Caldwell S.A., zajmie pozycje jednego z lideréw rynkowych w obszarze rozwoju
oprogramowania, inzynierii telekomunikacyjnej oraz innowacyjnosci ustug telekomunikacyjnych
oferowanych klientom koncowym.

Aiton Caldwell S.A. to lider polskiego rynku hostowanych ustug telekomunikacyjnych dla matych i srednich
przedsiebiorstw oraz dostawca nowoczesnej platformy telekomunikacyjnej w chmurze. Spoétka, w ramach
swojej dziatalnosci, swiadczy ustugi SaaS (Software as a Service) dla MSP i klientow indywidualnych oraz
PaaS (Platform as a Service) dla partneréw zewnetrznych. Aiton Caldwell $Swiadczy ustugi
telekomunikacyjne oparte na modelu SaaS obejmujgc swym zasiegiem 40 proc. rynku VolP oraz 2 proc.
polskiego rynku MSP. Model PaaS zaktada wspétprace z partnerami zewnetrznymi poprzez udostepnienie
im platformy telekomunikacyjnej w chmurze od Aiton Caldwell S.A. Datera S.A. jest firmg technologiczng
(software house), ktora specjalizuje sie w tworzeniu rozwigzan teleinformatycznych. Produkuje zaréwno
nowej generacji platformy telekomunikacyjne klasy operatorskiej oparte o IP, rozwigzania abonenckie —
centrale telefoniczne IP PBX dla przedsigbiorstw — a takze dedykowane, ,szyte na miare” rozwigzania,
stuzgce realizacji wybranych ustug, $wiadczonych w chmurze na masowg skale. Datera SA jest gtéwnym
dostawcg technologii dla Aiton Caldwell S.A. Obecnie, oprocz Aiton Caldwell SA, z systemoéw Datera
korzysta pieciu polskich operatoréw, kilkaset przedsiebiorstw i instytucji. Potgczenie kompetencji obu
spotek pozwoli na wzmocnienie pozycji Aiton Caldwell S.A. na rynku ustug telekomunikacyjnych.
Niezaleznie od powyzszego, potaczenie zapewni uzyskanie synergii dla prowadzonej obecnie dziatalnosci
obu firm. Spdtki bedg mogty korzysta¢ ze wspdlnych zasobéw zaréwno w zakresie dziatan marketingowo-

handlowych, jak i dokona¢ optymalizacji kosztéw prowadzonej obecnie odrebnie dziatalnosci.

Il STOSUNEK WYMIANY AKCJI

Zarzady Spotek przyjety nastepujgcy parytet wymiany akcji Datera S.A. na akcje Aiton Caldwell S.A.: za
kazda 1 (stownie: jedng) akcje Datera SA zostanie przyznane 10 (stownie: dziesie€) akcji potgczeniowych

Aiton Caldwell S.A.

Ustalenie parytetu wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej zostato dokonane

w oparciu o wycene wartosci akcji, tj. wartosci godziwej dokonang w przypadku Aiton Caldwell S.A. —




metodg wyceny rynkowej na podstawie cen akcji tej spdtki notowanych na aktywnym rynku, natomiast —

w przypadku Datera S.A. metodg poréwnawcza.

W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Aiton Caldwell S.A. zostanie podwyzszony z kwoty 613.182,00
ztotych (kwota uwzgledniajgca opisane powyzej i w Planie Potgczenia obnizenie kapitatu zaktadowego oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego) do kwoty 1.123.182,00 zlotych, tj. o kwote 510.000,00 ziotych,
poprzez emisje Akcji Emisji Potgczeniowej w liczbie 5.100.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt (10
groszy) kazda. Akcje Emisji Potgczeniowej bedg akcjami zwyktymi na okaziciela. W wyniku potaczenia
Spétek wydanych zostanie akcjonariuszom Spotki Przejmowanej 5.100.000 (stownie: pieé milionéw sto
tysiecy) Akcji Emisji Potgczeniowej wyemitowanych przez Aiton Caldwell SA w zamian za przeniesienie na
Spoétke Przejmujgcg majatku Spotki Przejmowanej.

V. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Na podstawie art. 502 Kodeksu spétek handlowych, Plan Pofgczenia zostat poddany przez biegtego
rewidenta w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci, wyznaczonego przez Sad Rejestrowy na wspolny

wniosek fgczacych sie Spotek.

Zgodnie z trescig pisemnej opinii sporzgdzonej przez biegtego rewidenta, Plan Potgczenia Aiton Caldwell

S.A. z Datera S.A. :

1) jest zgodny co do formy i treSci z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu spétek handlowych,
w szczegolnosci zawiera wszystkie informacje okreslone w art. 499 § 1 Kodeksu spétek handlowych,

2) okresla nalezycie stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej jako: za
kazdg jedng akcje Spotki Datera S.A. zostanie przyznanych 10 akcji potgczeniowych wyemitowanych
w tym celu przez Aiton Caldwell S.A.,

3) w sposob uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji wycene Spotek.

Ponadto bieglty stwierdzit, ze wycena akcji tgczgcych sie Spoétek zastosowana dla okre$lenia parytetu
wymiany okreslonego w Planie Potagczenia nie przedstawiata trudno$ci, a zastosowane metody pozwolity
w wiarygodny sposéb odzwierciedli¢ obecng wartos¢ rynkowg Spotek. Biegty stwierdzit, ze informacje
zawarte w oswiadczeniu o stanie ksiegowym Spoétki Przejmujgcej i Spoétki Przejmowanej sg zgodne
z informacjami zawartymi w bilansie i rachunku zyskoéw i strat obu spotek sporzgdzonymi za okres od

1 stycznia 2013 roku do 1 wrzesnia 2013 roku.

V. PODSUMOWANIE

Przestanki ekonomiczne i finansowe, zaréwno dla tgczgcych sie Spétek, jak i ich akcjonariuszy, wskazujg

na zasadno$¢ potgczenia Aiton Caldwell S.A. z Datera S.A. Potgczenie jest celowe zaréwno w kategoriach

strategicznych, jak i operacyjnych i kosztowych. Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Aiton Caldwell S.A.




niniejszym rekomenduje akcjonariuszom Sp&tki przedstawiong koncepcje potgczeniowg, jak roéwniez

podjecie uchwat w sprawie potgczenia wyzej wymienionych Spétek oraz w sprawie zgody na proponowane

zmiany Statutu Spotki Przejmujace;.

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Aiton Caldwell SA Wiceprezes Zarzadu Aiton Caldwell SA




