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1. Podstawowe informacje o spétce

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell S.A.)

forma prawna : spoétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk
telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej :

adres gtownej strony internetowe; :

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej :

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej :

biuro@aitoncaldwell.pl

www.aitoncaldwell.pl

REGON 220676951
NIP 583-304-27-23

2. Dane finansowe za | kwartat 2012 roku

W ponizszych tabelach przedstawiono najwazniejsze dane finansowe Emitenta za | kwartat 2012 roku,
obejmujgcy okres od 01.01.2012 do 31.03.2012, wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni. Emitent

sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Tabela 1. Bilans - wybrane nieaudytowane dane finansowe na dzien 31 marca 2012 wraz z danymi

poréwnawczymi z 2011 roku (w tys. z})

Wyszczegodlnienie 31.03.2011 31.03.2012
Kapitat wtasny 4197 6192
Naleznosci diugoterminowe 51 73
Naleznosci krétkoterminowe 474 759
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 1133 3442
Zobowigzania dtugoterminowe 32 12
Zobowigzania

krétkoterminowe 1095 1048

Zrédto: Emitent
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Tabela 2. Rachunek Wynikéw - wybrane nieaudytowane dane finansowe za | kwartat 2012 wraz z

danymi poréwnawczymi z 2011 r. (w tys. zi)

Dane za | Dane za | Dane Dane

Wyszczeadlnienie kwartat kwartat narastajgco narastajgco

y 9 01.01.2011 - 01.01.2012 — 01.01.2011 - 01.01.2012 -

31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012

Przychody ze sprzedazy 2216 2 996 2216 2 996
Amortyzacja (w tym amortyzacja
wartosci firmy) 330 403 330 403
Wynik na sprzedazy 207 179 207 179
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 215 232 215 232
EBITDA 545 635 545 635
Wynik brutto 213 265 213 265
Wynik netto 186 237 186 237

Zrédio: Emitent

3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty

wpltyw na osiagniete wyniki finansowe w | kwartale 2012 roku

Zarzad Spoétki ocenia wyniki finansowe Aiton Caldwell S.A. za okres | kwartatu 2012 roku za poprawne.
W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka skoncentrowata swojg dziatalnos¢ na realizacji wyznaczonej
w 2011 roku strategii rozwoju oferty, w szczegdlnosci dalszej organizacji sprzedazy linii biznesowych
Vanberg Systems oraz Smarto. Istotnym obszarem dziatania dla Aiton Caldwell S.A. byta roéwniez
dziatalno$¢ zagraniczna. W minionym kwartale dokonano analiz kolejnych rynkéw zagranicznych pod katem
mozliwosci wprowadzenia w tych obszarach produktéow Spétki. Prowadzono réwniez prace rozwojowe

majgce na celu przygotowanie oferty produktowej na rynki w Rumunii oraz USA.

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2012 wyniosty 2 996 tys. zt, osiggajgc 35% wzrostu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwigkszenie wartosci osiggnietych przychodéw byto skutkiem
zwiekszenia wolumenu sprzedazy ustug FreecoNet, zwiekszenia przychodu z rozliczen miedzyoperatorskich

oraz przychoddw osiggnietych przez nowe linie biznesowe Vanberg Systems oraz Smarto.

Od 1 stycznia 2012 wprowadzono zmiane sposobu rozpoznawania przychodéw umoéw pakietowych linii

biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto. Zastosowanie nowego ujecia przychodéw Spotki pozwala na
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rzeczywiste odwzorowanie faktycznie uzyskanych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug i towardow
w ramach ofert wigzanych. Dane przedstawione za rok 2011 sg poréwnywalne, gdyz Spétka rozpoczeta

sprzedaz umow pakietowych Vanberg Systems oraz Smarto od Il kwartatu 2011.

W przypadku wyniku na sprzedazy odnotowano spadek o 14% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2011, osiggajgc poziom 179 tys. z. Na spadek wyniku na sprzedazy pomimo wzrostu przychodéw
ze sprzedazy miat wplyw wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2012 o 808 tys. z,
w poréwnaniu do | kwartatu 2011. Najwiekszy wptyw na wzrost kosztow Spotki miato zwiekszenie warto$ci
ustug obcych oraz wynagrodzen wraz z ubezpieczeniami spotecznymi, odpowiednio o 488 i 242 tys. zi.
Takze warto$¢ amortyzacji (w tym amortyzacji wartosci firmy) wzrosta o 22% w pordwnaniu do roku
poprzedniego. Na wzrost kosztoéw dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty przede wszystkim prace zwigzane
z analizg rynkéw miedzynarodowych, budowg kanatéw sieci sprzedazy, jak réwniez dalszy rozwoj oferty

Vanberg Systems oraz Smarto.

Warto$¢ wskaznika EBITDA Spdtki wyniosta w pierwszym kwartale 2012 roku 635 tys. zt i byta o 90 tys. zt
wyzsza niz przed rokiem. Wynik finansowy netto wynidst w analizowanym okresie 237 tys. zt i byt 0 27%
wyzszy niz | kwartale roku 2011, co swiadczy o proporcjonalnym wzroscie wyniku netto w stosunku do

wzrostu przychodow (35%).

W | kwartale 2012 kapitat wtasny Spotki wzrdst o 48% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2011
i osiagnagt poziom 6 192 tys. zt. Blisko 67% wartosci kapitatu wtasnego Spotki stanowit kapitat zapasowy,

ktéry wraz z kapitatem podstawowym wzrést w 2011 z uwagi na emisje akcji serii D.

Rowniez pozycje naleznosci wzrosty w pierwszym kwartale 2012 w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
W przypadku naleznosci dtugoterminowych Spétka odnotowata wzrost o 23 tys. zt. Natomiast naleznosci
krotkoterminowe w wysokosci 759 tys. zt stanowity 9% catosci aktywow i wzrosty o 60% rok do roku, co
powigzane jest ze zwiekszeniem przychoddéw postpaid ustug FreecoNet oraz ustug Vanberg Systems.
Istotny udziat w wartosci aktywow Spétki w | kwartale 2012 stanowity inwestycje krétkoterminowe (42%),

osiggajgc poziom 3 442 tys. zt, na co sktadajg sie srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Stan zobowigzan dtugoterminowych obnizyt sie w roku 2012 o 20 tys. zt do wartosci 12 tys. zi. Spadek
odnotowano réwniez w przypadku pozycji zobowigzania krotkoterminowe. Wartos¢ tych zobowigzan zmalata
z poziomu 1 095 tys. zt do 1 048 tys. zi, co stanowito blisko 13% wartosci sumy bilansowej Spotki oraz 52%

wartosci catosci zobowigzan oraz rezerw na zobowigzania. Na pozostatg wartos¢ zobowigzan sktadajg sie
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pozycje: zobowigzania dtlugoterminowe (1%), rezerwy na zobowigzania (32%) oraz rozliczenia

miedzyokresowe (15%).

4. Komentarz Zarzadu na temat realizacji prognoz finansowych

Spotka informuje, iz na podstawie wynikéw osiggnietych w | kwartale 2012 podtrzymuje prognozy finansowe

na rok 2012 zaprezentowane w punkcie 5.12.4. Prognozy finansowe Dokumentu Informacyjnego.

5. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2012 Spotka kontynuowata dziatania rozpoczete w 2011 roku. Do gtéwnych obszaréw
dziatalnosci nalezat dalszy rozwdj linii biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto, ktére wprowadzono na
rynek odpowiednio w potowie oraz w |V kwartale ubiegtego roku. W minionym kwartale Spoétka
koncentrowata swoje wysitki w obszarze powiekszania sieci dystrybucji obu produktéw, przede wszystkim
poprzez budowe sieci sprzedazy bezposredniej. Zgodnie z prognozami marki Vanberg Systems i Smarto
w ciggu najblizszych 2 lat majg osiggnaé znaczgce przychody w przychodach Spotki. W marcu br.
przeprowadzone zostaty badania opinii uzytkownikéw indywidualnych i klientéw biznesowych FreecoNet.

Wyniki zostang wykorzystane przy planowaniu strategii biznesowej i modernizacji oferty marki w przysztosci.

W ubieglym roku Spétka nawigzata wstepne kontakty biznesowe w Rumunii, Stanach Zjednoczonych i na
Ukrainie. Do konca 2012 roku Aiton Caldwell S.A. planuje rozpoczg¢ formalng wspétprace z partnerami na
jednym lub dwéch rynkach zagranicznych. Do kregu zainteresowan Aiton Caldwell S.A. dotgczyt rowniez

rynek wegierski.

W obszarze dziatalnoSci operacyjnej, rozpoczete zostaly prace adaptacyjne nad nowym biurem Spotki
mieszczgcym sie w Parku Naukowo-Technologicznym w Gdansku. W styczniu rozpoczeto przebudowe
gtéwnej siedziby. Rdwnoczesnie podjete zostatly prace majgce na celu zmodernizowane biura w Poznaniu.

W styczniu br. Aiton Caldwell S.A., juz po raz drugi otrzymat tytut ,Regionalny Lider Innowacji i Rozwoju”
w kategorii Innowacyjna Firma. Wyrdznienie przyznawane przez Fundacje Innowaciji i Rozwoju, wskazuje na
przedsiebiorstwa, ktérych innowacyjne i nowatorskie przedsiewziecia mogg przyczyni¢ sie do rozwoju
spoteczenstwa oraz polskiej gospodarki. Spoétka zostata doceniona drugi rok z rzedu — w 2010 roku

otrzymata tytut ,Regionalny Lider Innowacji i Rozwoju” w kategorii Innowacyjny Produkt.
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6. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spofki Aiton Caldwell S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy raport za | kwartat 2012 roku
i dane porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce
i odzwierciedlajg w sposoéb rzetelny, prawdziwy sytuacje majgtkowg i finansowg Spdétki Aiton Caldwell S.A.,

a takze jej wynik finansowy.

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Aiton Caldwell S.A. Wiceprezes Zarzadu Aiton Caldwell S.A.
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