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1. Podstawowe informacje o spétce

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell SA)

forma prawna : spétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk
telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektronicznej :

adres gtownej strony internetowe;j :

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej :

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej :

biuro@aitoncaldwell.pl

www.aitoncaldwell.pl

REGON 220676951
NIP 583-304-27-23

2. Dane finansowe za |l kwartat 2012 roku

W ponizszych tabelach przedstawiono najwazniejsze dane finansowe Emitenta za Il kwartat 2012 roku,
obejmujgcy okres od 01.04.2012 do 30.06.2012, wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni. Emitent

sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Tabela 1. Bilans - wybrane niezaudytowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2012 wraz z danymi

poréwnawczymi z 2011 roku (w tys. z})

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2012
Kapitat wlasny 5596 6 648
Naleznosci diugoterminowe 51 73
Naleznosci krotkoterminowe 538 743
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniczne 2418 3300
Zobowigzania dtugoterminowe 32 12
Zobowigzania

krotkoterminowe 750 980

Zrédto: Emitent. Dane niezaudytowane.

Aiton Caldwell SA, ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

tel.: +48 58 50 50 000, fax: +48 58 50 50 001, biuro@aitoncaldwell.pl, www.aitoncaldwell.pl
Sad Rej. Gdansk Péinoc, VII Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat zaktadowy: 1.012.273,00 PLN (optacony w catosci)
KRS: 0000313046, NIP:583-304-27-23, Regon: 220676951



Tabela 2. Rachunek Wynikéw - wybrane niezaudytowane dane finansowe za Il kwartat 2012 wraz z

danymi poréwnawczymi z 2011 r. (w tys. zi)

Dane za ll Dane za ll Dane Dane

Wyszczeadlnienie kwartat kwartat narastajgco narastajgco
y 9 01.04.2011 - 01.04.2012 — 01.01.2011 — 01.01.2012 —

30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012
Przychody ze sprzedazy 2 338 2 996 4 555 5992
Amortyzacja (w tym amortyzacja
wartosci firmy) 396 407 726 810
Wynik na sprzedazy 180 246 387 425
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 210 412 425 644
EBITDA 546 819 1151 1454
Wynik brutto 217 448 430 713
Wynik netto 189 361 375 598

Zrédfo: Emitent. Dane niezaudytowane.

3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty
wpltyw na osiagniete wyniki finansowe w |l kwartale 2012 roku

W drugim kwartale 2012 roku Spétka skoncentrowata swojg dziatalno$é na dwdéch obszarach. Pierwszym
z nich byto ulepszenie oferty linii biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto, jak réwniez organizacja sieci
sprzedazy posdredniej. Drugim obszarem byly intensywne prace majgce na celu finalizacje negocjacji z

zagranicznymi partnerami w Stanach Zjednoczonych oraz Rumunii.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2012 wyniosty 2 996 tys. zl, osiggajgc 28% wzrostu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie wartosci osiggnietych przychoddéw byto skutkiem
powiekszenia wolumenu sprzedazy ustug FreecoNet, wzrostu przychodu z rozliczeh miedzyoperatorskich

oraz przychodow osiggnietych przez nowe linie biznesowe Vanberg Systems oraz Smarto.

Od 1 stycznia 2012 wprowadzono zmiane sposobu rozpoznawania przychodéw umoéw pakietowych linii
biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto. Zastosowanie nowego ujecia przychodéw Spotki pozwala na
rzeczywiste odwzorowanie faktycznie uzyskanych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug i towarow

w ramach ofert wigzanych. Spoétka rozpoczeta sprzedaz produktéw Vanberg Systems oraz Smarto od |l
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kwartatu 2011. Przedstawione dane za rok 2011 sg poréwnywalne, gdyz zmiana danych wynikajgca ze

zmiany polityki rachunkowosci nie jest istotna.

W przypadku wyniku ze sprzedazy odnotowano wzrost o 37% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2011, osiggajgc poziom 246 tys. zt. Na wzrost wyniku na sprzedazy w Il kwartale 2012, w poréwnaniu do Il
kwartatu 2011, miata wplyw nizsza niz w przypadku przychodéw dynamika wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Wartos¢ amortyzacji (w tym amortyzacji wartosci firmy) wzrosta 0 3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Na wzrost kosztéw dziatalno$ci operacyjnej wptyw miaty przede wszystkim budowa kanatéw
sieci sprzedazy, dalszy rozwdj oferty Vanberg Systems i Smarto, jak réwniez prace prowadzone pod kgtem

ekspansiji na rynki zagraniczne.

Warto$¢ wskaznika EBITDA Spotki wyniosta w drugim kwartale 2012 roku 819 tys. zt i byla o 273 tys. zt
wyzsza niz przed rokiem. Wynik finansowy netto wyniost w analizowanym okresie 361 tys. zt i byt 0 91%

wyzszy niz w Il kwartale roku 2011.

W Il kwartale 2012 kapitat wlasny Spotki wzrédst o 19% w poréwnaniu do konca drugiego kwartatu roku 2011

i osiggnat poziom 6 648 tys. zt.

Stan zobowigzan diugoterminowych obnizyt sie w roku 2012 o 20 tys. zt do wartosci 12 tys. zt. Wzrost o0 36%

odnotowano w przypadku pozycji zobowigzan krétkoterminowych, ktére osiggnety poziom 980 tys. zt.

Réwniez pozycje naleznosci wzrosty w drugim kwartale 2012 w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
W przypadku naleznosci dlugoterminowych Spétka odnotowata wzrost o 22 tys. zt. Natomiast naleznosci
krotkoterminowe w wysokosci 743 tys. zt, wzrosty o 38% rok do roku, co powigzane jest ze zwiekszeniem

przychodow postpaid ustug FreecoNet oraz ustug Vanberg Systems.

4. Komentarz Zarzadu na temat realizacji prognoz finansowych

Spodtka informuje, iz na podstawie wynikow osiggnietych w Il kwartale 2012 podtrzymuje prognozy finansowe
na rok 2012 zaprezentowane w punkcie 5.12.4. Prognozy finansowe Dokumentu Informacyjnego.

5. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

W drugim kwartale 2012 r. Spotka kontynuowata dziatania rozpoczete w | kwartale 2012 roku oraz w roku

ubiegtym. Do gtéwnych obszaréw dziatalnosci nalezaty: dalszy rozwdj linii biznesowych Vanberg Systems
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i Smarto oraz finalizacja procesu wprowadzenia ustug Aiton Caldwell SA na rynku rumunskim

i amerykanskim.

W ramach dwéch wspomnianych marek produktowych, Spétka skoncentrowata swoje wysitki na rozbudowie
funkcjonalnosci ustug oraz rozszerzeniu kanatow dystrybucji poprzez budowe sieci sprzedazy posredniej,
nawigzanie wspoipracy z nowymi handlowcami oraz partnerami. Produkt Smarto rozszerzono
o profesjonalny system CRM stuzacy do zarzgdzania relacjami z klientami. Wprowadzono takze oferte
STARTER, ktéra umozliwia bezptatne korzystanie z petnej funkcjonalnosci produktu roku przez okres do 6
miesiecy. W niedalekiej przysziosci, zgodnie z oczekiwaniami i potrzebami klientéw, planowane jest
poszerzenie oferty o inne rozwigzania wspomagajgce zarzadzanie firmg m.in.: e-ksiegowos¢, e-prawnik
i wideokonferencje. W ramach Vanberg Systems rozbudowywany jest Dziat Sprzedazy oraz uruchomiono
cykl szkoleh dla partneréw biznesowych — inicjatywy odbywajgcej sie w ramach Programu Partnerskiego
i zalozonej strategii rozwoju marki. Zakfada ona, iz w perspektywie kilku lat, Vanberg Systems stanie sie

znaczgcym graczem na krajowym rynku telekomunikacyjnym.

Spotka kontynuowata prace zwigzane z wprowadzeniem ustug Aiton Caldwell SA na rynki zagraniczne.
Szczegdlna intensyfikacja prac nastgpita w obszarze dziatann dotyczgcych rynku rumunskiego
i amerykanskiego. Wspdlnie z partnerami dopracowano szczegéty projektéw telefonii SaaS dla klientow
biznesowych, przygotowano biznes plan, model biznesowy oraz zakres kompetencji i obowigzkéw kazdej ze
stron. Podpisanie umoéw strategicznych nastgpito juz w Il kwartale br. W ramach polityki ekspans;ji
zagranicznej Dziat Eksportu weryfikowat takze kolejne mozliwosci wprowadzenia ustug Aiton Caldwell na

rynki miedzynarodowe. W kregu szczegdlnych zainteresowan Spétki znalazty sie rynek ukrainski i wegierski.

Firma Aiton Caldwell SA otrzymata Il nagrode w kategorii ,Innowacyjne Przedsiewziecie” w ramach XIll
edycji Konkursu o Nagrode Pomorska ,Gryf Gospodarczy 2012”. Nagrody w tej kategorii przyznane zostaty
po raz pierwszy w historii konkursu. Wyrdznienie zostato przyznane za stworzenie i uruchomienie

innowacyjnych rozwigzan teleinformatycznych na polskim rynku — Vanberg Systems i Smarto.

W ramach inicjatyw wizerunkowych, Aiton Caldwell poprzez marke Smarto zostat oficjalnym Partnerem
Targéw Przedsiebiorczosci w Poznaniu. Zorganizowat warsztaty poswiecone technologii SaaS oraz
ufundowat nagrode dla zwyciezcy konkursu ,Poznanski Lider Przedsiebiorczosci’. W trakcie trwania targéw
zaprezentowatl swoje rozwigzania na jednym ze stoisk wystawowych. W dniach 27 — 28 kwietnia 2012,
Smarto stato sie ponadto Srebrnym Sponsorem Startup Weekend Troéjmiasto. Inicjatywa ma na celu

wsparcie oséb zwigzanych z branzg internetowg w budowie i prowadzeniu wtasnego biznesu.
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W czerwcu 2012 Urzad Komunikacji Elektronicznej opublikowat raport o stanie rynku telekomunikacyjnego
w Polsce w 2011 roku. Dokument wskazuje, iz Aiton Caldwell SA jest w posiadaniu najwiekszej liczby

klientow (wsrod operatorow VolP swiadczgcych ustugi w sieci innego operatora). Spotka zajmuje pozycje

lidera z 35,1 proc. udziatem w rynku.
6. Struktura akcjonariatu Spofki

Tabela nr 3. Struktura akcjonariatu Spoétki

. Udziat
.. . . Udziat w s
Imie i Nazwisko, nazwa firmy : . . . o w ogolnej
Ip. ; : Liczba akcji Liczba gtosow ogolnej A
Akcjonariusza e . liczbie
liczbie akcji .
glosow
1 Borgosia Investments Limited 150 543 150 543 14,87% 14,87%
2 Jadhave Holdings Limited 108 006 108 006 10,67% 10,67%
3 Bridge20 Enterprises Limited 150 542 150 542 14,87% 14,87%
4 Krzysztof Malicki 129 600 129 600 12,80% 12,80%
S Ryszard Wojnowski 100 024 100 024 9,88% 9,88%
6 Bogdan Bartkowski 70 611 70 611 6,98% 6,98%
7 Marek Bednarski 66 001 66 001 6,52% 6,52%
8 Pozostali Akcjonariuszy 236 946 236 946 23,41% 23,41%
Razem: 1012 273 1012273 100,00% 100,00%

Zrédito: Emitent.

Struktura Akcjonariatu Emitenta

Borgosia
Investments Limited

Pozostali

Akqomarlusze\

Jadhave Holdings
Limited

Marek Bednarski

ridge20 Enterprises
Limited

Bogdan Bartkowski
Krzysztof Malicki

Ryszard Wojnowski
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7. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatlowej
Emitenta na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

8. Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad Spofki Aiton Caldwell SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy raport za Il kwartat 2012 roku
i dane poréwnawcze sporzgadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce
i odzwierciedlajg w sposob rzetelny, prawdziwy sytuacje majatkowg i finansowg Spdtki Aiton Caldwell SA,

a takze jej wynik finansowy.

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Aiton Caldwell SA Wiceprezes Zarzadu Aiton Caldwell SA
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