RAPORT KWARTALNY
AITON CALDWELL S.A.
ZA

IV KWARTAL 2011 ROKU
(za okres 01.10.2011 do 31.12.2011)

Gdansk, 14 lutego 2012 roku



1. Podstawowe informacje o spétce

nazwa (firma) : Aiton Caldwell Spotka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell S.A.)
forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Gdansk

adres : ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk

telefon : (58) 50 50 000

faks : (58) 50 50 001

adres poczty elektroniczne; : biuro@aitoncaldwell.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.aitoncaldwell.pl

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystyczne; : REGON 220676951

numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j : NIP 583-304-27-23

2. Dane finansowe za IV kwartat 2011 roku

W ponizszych tabelach przedstawiono najwazniejsze nieaudytowane dane finansowe Emitenta za IV
kwartat 2011 roku, obejmujgcy okres od 01.10.2011 do 31.12.2011, oraz za cztery kwartaty 2011 roku,
obejmujgce okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, wraz z danymi poroéwnawczymi za poprzednie

okresy. Emitent sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Tabela 1. Bilans - wybrane nieaudytowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 wraz z
danymi poréwnawczymi z 2010 roku (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2011* 31.12.2011**
Kapitat witasny 3987 5353 5 757
Nalezno$ci dtugoterminowe 50 73 73
Naleznosci krotkoterminowe 481 585 585
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1709 3289 3 289
Zobowigzania diugoterminowe 37 26 26
Zobowigzania krotkoterminowe 1305 914 914

Zrédto: Emitent  *dane nieaudytowane **dane nieaudytowane po zmianie polityki rachunkowosci



mailto:biuro@aitoncaldwell.pl
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Tabela 2. Rachunek Wynikéw - wybrane nieaudytowane dane finansowe za IV kwartat 2011 oraz
cztery kwartaty 2011 wraz z danymi poréwnawczymi z 2010 r. (w tys. zi)

Dane za IV Dane za IV Dane Dane Dane
kwartat kwartat narastajagco | narastajaco | narastajgco
Wyszczegdlnienie
01.10.2010 - | 01.10.2011 - | 01.01.2010 - | 01.01.2011 - | 01.01.2011 -
31.12.2010 31.12.2011* 31.12.2010 31.12.2011* | 31.12.2011**
Przychody ze 1776 2 708 6 944 9729 10 228
sprzedazy
Amortyzacja (w
tym amortyzacja 494 441 989 1867 1867
wartosci firmy)
Wynik n? o -23 -131 970 225 724
sprzedazy™***
Wynik na
dziatalnosci 63 21 896 157 656
operacyjne;j
EBITDA 557 310 1885 2024 2523
Wynik brutto 50 37 841 196 696
Wynik netto -2 40 677 144 549

Zrédto: Emitent  *dane nieaudytowane **dane nieaudytowane po zmianie polityki rachunkowosci
***wynik na sprzedazy nie uwzglednia amortyzacji wartosci firmy

3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére
mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w IV kwartale
2011 roku

Zarzad Spotki ocenia wyniki finansowe Aiton Caldwell S.A. za okres IV kwartatu 2011 roku za
poprawne. W czwartym kwartale 2011 roku Spétka skoncentrowata swojg dziatalno$é na realizacji

wyznaczonej w 2011 roku strategii rozwoju oferty, w szczegdélnosci dalszej organizacji sprzedazy linii

biznesowych Vanberg Systems oraz Smarto.




Zgodnie ze zmiang polityki rachunkowosci Spotki, przyjetga z poczatkiem 2011 roku, zmianie ulegto
ksiegowanie niewykorzystanych sald kont prepaid na koniec okresu bilansowego uzytkownikéw

platform FreecoNet oraz Tlenofon.

Wprowadzona zmiana pozwala na prawidtowe odzwierciedlenie przychodow Spéiki, zwiekszajgc tym
samym przejrzystos¢ jej dziatania. Zmiana wptynie na dane finansowe Spoétki zwigkszajgc wartos$c
przychodéw oraz pozycje wynikowe o ponad 450 tys. zt w stosunku do danych zaprezentowanych w

Tabeli 2. Szczegdtowe informacje zostang zaprezentowane w raporcie rocznym za 2011.

W czwartym kwartale 2011 przychody ze sprzedazy wzrosty o 52% do poziomu 2,7 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2010 roku, czego powodem jest systematyczne powiekszanie
bazy uzytkownikéw platformy FreecoNet oraz zwiekszenie przychodéw 2z tytutu rozliczen
miedzyoperatorskich. Natomiast w okresie narastajgcych czterech kwartatéw 2011 roku przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 40% - o ponad 2,7 min zt do poziomu 9,7 min zt przed zmiang polityki
rachunkowosci oraz do poziomu 10,2 min zt po zmianie polityki rachunkowo$ci w poréwnaniu do

analogicznego okresu w 2010 roku.

W czwartym kwartale 2011, jak i w catym 2011 roku, Spétka zanotowata spadek wyniku ze sprzedazy
odpowiednio o 108 tys. zt oraz 0 745 tys. zt przed zmiang polityki rachunkowosci oraz o 246 tys. zt po
zmianie polityki rachunkowosci. Spétka zanotowata takze spadek w pozycji wynik na dziatalnosci o
67% w IV kwartale 2011 w poréwnaniu do roku 2010. Wynik narastajaco za cztery kwartaty 2011 roku
byt o 82% nizszy przed zmiang polityki rachunkowosci oraz o 27% nizszy po zmianie polityki

rachunkowosci niz w roku poprzednim.

Ponadto w ostatnim kwartale 2011 Spétka osiggneta warto$¢ EBITDA o 44% nizszg niz w IV kwartale
poprzedniego roku, przy poréwnywalnej warto$ci amortyzacji. W przypadku rocznego EBITDA,
odnotowano trend wzrostowy. Przyrost o 139 tys. zt rok do roku pozwolit na osiggniecie 2 min z
EBITDA w przypadku wynikéw Spotki nieobejmujgcych zmiany polityki rachunkowosci oraz 2,5 min zt

EBITDA po zmianie polityki rachunkowosci.

Wynik brutto w ostatnim kwartale 2011 osiggnat poziom 37 tys. zt i w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku byt o 13 tys. zt nizszy. W tym samym okresie wynik po opodatkowaniu
wyniost natomiast 40 tys. zt, o 42 tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wynik
finansowy Spétki w roku 2011 obnizyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wynik brutto oraz
wynik netto przed zmiang polityki rachunkowosci obnizyt sie o 0,5 min z, odpowiednio do poziomu
196 tys. zt oraz 144 tys. zt. Wynik finansowy Spétki po uwzglednieniu zmiany polityki rachunkowosci

wyniesie odpowiednio 696 tys. zt przed opodatkowaniem oraz 549 tys. zt po opodatkowaniu.

Rok 2011 byt przetomowy dla Spdtki z uwagi na liczne inwestycje w nowe rozwigzania

telekomunikacyjne, majgce wptyw zaréwno na wynik biezgcy, jak rowniez zwiekszenie posiadanych




aktywow Spotki. Inwestycje dotyczyly przede wszystkie uruchomienia innowacyjnych produktéw oraz
analizy rynku telekomunikacyjnego w Polsce i zagranicg. Zdaniem Zarzadu podjete w roku 2011

dziatania, przyniosg znaczne korzysci w przysztych okresach sprawozdawczych.

Przedstawione w Tabelach 1 oraz 2 wybrane dane finansowe obrazujg stan faktyczny przed badaniem

sprawozdania finansowego za 2011 rok Spotki przez Biegtego Rewidenta.

4. Komentarz Zarzadu na temat realizacji prognoz finansowych

Odnoszac sie do zaprezentowanych prognoz danych finansowych na rok 2011 w punkcie 5.12.5.
Prognozy finansowe Dokumentu Informacyjnego, Spétka informuje, iz na podstawie nieaudytowanych
wynikow za 2011 wykonata 94% prognozy dotyczgcej przychoddéw ze sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy przed zmiang polityki rachunkowosci wyniosty 9 729 tys. zi, a po zmianie polityki
rachunkowosci wyniosg 99% prognozy, czyli 10 228 tys. zl, co Swiadczy o adekwatnosci prognoz.
Prognoza dotyczgca amortyzacji, w tym amortyzacji wartosci firmy, zostata wykonana na 98%,

amortyzacja wyniesie 1 867 tys. zt.

Spotka uzyskata wyzsze niz prognozowano wyniki finansowe dotyczgce, takich pozycji, jak wynik z
dziatalnosci operacyjnej (-100 tys. zt), EBITDA (1 800 tys. zl) oraz wynik netto (-100 tys. z}). Gtéwnymi
powodami byty nastepujgce czynniki:
o Przesuniecie w czasie kosztéw adaptacji nowych biur oraz zakupu wyposazenia do nowego
biura z IV kwartatu 2011 na I-Il kwartat 2012,
e Przesuniecie w czasie czesci wydatkdw zwigzanych z dziatalnoscig eksportowg z IV kwartatu
2011 na I-ll kwartat 2012,
e Przesuniecie w czasie czesci wydatkowania na rozbudowe kanatéw sprzedazy posredniej
oraz bezposredniej,
o Woczesniejsza niz prognozowano wptata ostatniej transzy dotacji unijnej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego

biznesu typu B2B.

Dzieki powyzszym dziataniom oraz zmianie polityki rachunkowosci wynik z dziatalnosci operacyjnej za

rok 2011 wyniesie 656 tys. zt, co spowoduje réwniez wzrost EBITDA do poziomu 2 523 tys. zt. Wynik

netto za 2011 rok wzrosnie do 549 tys. z.




5. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W ramach przyjetej strategii rozwoju Aiton Caldwell S.A. poszerzyt swojg dotychczasowg oferte
produktowg o innowacyjng platforme teleinformatyczng SMARTO. Rozwigzanie stanowi kompleksowy
zintegrowany system tgczacy ustugi telekomunikacyjne, hostingowe oraz inne ustugi wspierajgce
funkcjonowanie i zarzgdzanie matg firmg. Pojawienie sie nowej marki na rynku zostato poprzedzone
szerokimi badaniami, majgcymi na celu zdiagnozowanie realnego zapotrzebowania na tego typu

ustugi.

Od grudnia 2011 roku w Spodifce nastgpita zmiana na stanowisku Dyrektora Sprzedazy. W swojej
obecnej pracy skupit sie on na opracowaniu strategii sprzedazy, organizacji Dziatu Sprzedazy i

rozwoju kanatéw sprzedazy produktu SMARTO oraz Vanberg Systems.

Spotka prowadzi réwniez intensywne dziatania w obszarze ekspansji zagranicznej. Rozpoczeta prace
nad projektem telekomunikacyjnym, zlokalizowanym w Rumunii. W listopadzie 2011 roku Zarzad Aiton
Caldwell S.A. poinformowat o podpisaniu listu intencyjnego z rumunskim operatorem
telekomunikacyjnym MEDIA SAT. W wyniku nawigzania wspotpracy spotki rozpoczety negocjacije,
majgce na celu opracowanie projektu telefonii SaaS dla klientdéw biznesowych na rynek rumunski oraz
ustalenie warunkéw wspotpracy przy jego wdrozeniu. Natomiast na Ukrainie odbyto szereg wstepnych
spotkan z duzymi operatorami krajowymi majacymi na celu rozpoznanie i zbadanie mozliwosci
dtugoterminowej wspotpracy. Dodatkowo dokonano dogtebnej analizy rynku USA pod katem
mozliwosci wprowadzenia produktu na ten rynek oraz najbardziej efektywnych kanatéw sprzedazy. W
celu realizacji zadan zwigzanych z potencjalng wspotpracg zagraniczng w Spoéfce stworzony zostat
Dziat Eksportu.

W dniu 9 grudnia 2011 roku, Spotka zadebiutowata na alternatywnym rynku NewConnect. W ramach
poprzedzajgcej debiut oferty prywatnej Spétka pozyskata 1,68 min z. Cze$¢ Srodkdw zostanie
przeznaczona na rozbudowe kanatdw sprzedazy, dzieki czemu Spoétka bedzie w stanie sprawniej
dotrze¢ do odbiorcow i efektywniej pozyskiwaé nowych klientéw i uzytkownikéw dla nowych linii
biznesowych, zwiekszajgc tym samym wolumen ich sprzedazy. Pojawienie sie na alternatywnym
rynku obrotu to jeden z etapow przyjetej strategii rozwoju Aiton Caldwell, majgcej na celu zwiekszenie

wiarygodnosci Spoétki oraz wzmocnienia wizerunku, jako firmy transparentnej i godnej zaufania.

W ramach biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spdtka skonsolidowata swoje biura w Tréjmiescie,

wynajmujgc  pod nowg siedzibe powierzchnie biurowg w Gdanskim Parku Naukowo —

Technologicznym. Tym samym dokonano zamknigcia dotychczasowych biur w Gdansku oraz Gdyni.




6. Oswiadczenie Zarzadu Spétki

Zarzad Spotki Aiton Caldwell S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy raport za IV kwartat
2011 roku i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce i odzwierciedlajg w sposéb rzetelny, prawdziwy sytuacje majatkowg i

finansowg Spotki Aiton Caldwell S.A., a takze jej wynik finansowy.

Jan Wyrwinski Michat Kruzycki

Prezes Zarzadu Aiton Caldwell S.A. Wiceprezes Zarzadu Aiton Caldwell S.A.




