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1. Wstep

Zarzad Aiton Caldwell SA przedstawia raport kwartalny prezentujgcy dziatalno$¢ Spotki
w czwartym kwartale 2014 roku.

W czwartym kwartale 2014 roku spétka Aiton Caldwell SA zanotowata 390 633,04 zt zysku netto wobec
160 165,54 zt zysku w analogicznym okresie roku 2013.

Jak wynika z danych finansowych zaprezentowanych w kolejnych czesciach raportu, fuzja spotek Aiton
Caldwell SA i Datera SA przynosi pozytywne rezultaty.

2. Podstawowe informacje o Spoéice

nazwa (firma): Aiton Caldwell Spotka Akcyjna (nazwa skrocona: Aiton Caldwell SA)
forma prawna: spotka akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Gdansk

adres: ul. Trzy Lipy 3, 80-172 Gdansk
telefon: (58) 50 50 000

faks: (58) 50 50 001

e-mail: biuro@aitoncaldwell.pl

adres internetowy: www.aitoncaldwell.pl

numer REGON: 220676951

numer NIP : 583-304-27-23

numer KRS: 0000313046

kapitat zaktadowy: 1.113.182,00 zt

3.  Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura akcjonariatu Spotki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzadzenia

raportu co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug informaciji posiadanych przez Spotke.
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Tabela 1. Struktura akcjonariatu Spétki

Udziat Udziat
Imie i Nazwisko, nazwa : . . ; b w ogolnej
Ip. fi : : Liczba akcji | Liczba gloséw | w ogodlnej g
irmy Akcjonariusza liczbi . liczbie
iczbie akcji .
gtosoéw
1 | Krzysztof Malicki 2575 200 2575200 23,13% 23,13%
2 | Ryszard Wojnowski 1946 549 1946 549 17,49% 17,49%
3 | Marek Bednarski 1773312 1773312 15,93% 15,93%
4 | Bogdan Bartkowski 1273 636 1273636 11,44% 11,44%
5 | Tadeusz Kruszewski 929 320 929 320 8,35% 8,35%
6 | Mirostaw Szturmowicz 576 000 576 000 5,17% 5,17%
7 | Pozostali akcjonariusze 2 057 803 2 057 803 18,49% 18,49%
Razem: 11 131 820 11 131 820 100,00% 100,00%

* dane przygotowane na podstawie raportu ESPI 2/2015 z dnia 15 stycznia 2015.
W dniu 21.01.2015 Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych dokonat rejestracji 5.100.000 akcji

serii E. Od tego dnia Akcjonariusze posiadajg prawa wykonywania gtosu z 5.100.000 akcji serii E.

4. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej Emitenta na

ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezgcym EBI 29/2014 z dnia 10.12.2014, w dniu
09.01.2014 Aiton Caldwell SA zawarta umowe sprzedazy udziatéw w Spétce zaleznej 3MLab Sp. z 0.0.
Emitent posiadat 80% udziatéw w 3MLab Sp. z o0.0., ktére zostaly zbyte w catosci za fgczng cene
75.000,00 zt. W zwigzku z powyzszym, Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i nie publikuje

skonsolidowanego raportu za czwarty kwartat 2014.

5. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego,

w tym informacje o zmianie zasad rachunkowosci

Niniejszy raport, obejmuje dane za czwarty kwartat 2014 roku, na dzieh ztozenia tj. 16 lutego 2015 nie
podlegat badaniu ani przeglgdowi przez biegtego rewidenta lub przez inny podmiot uprawniony do

przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych.
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Raport prezentuje skrécone sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje: bilans, rachunek zyskoéw i strat,
rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym, za czwarty kwartat 2014
roku oraz dane narastajgco za okres od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wraz z okresami
poréwnywalnymi obejmujgcymi okresy analogiczne za 2013 rok.

Spotka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie zadnych zmian zasad rachunkowosci. Zasady
rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego za
czwarty kwartat 2014 sg zgodne z wymogami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
wraz z pozniejszymi zmianami. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzeniu niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego zostaty w skrécie opisane ponizej.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym. W raporcie Spotka wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za czwarty kwartat 2014 roku obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

BILANS

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw
prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych sg zgodne z zasadami wynikajgcymi
z ustawy o rachunkowosci.

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Wartosc¢ firmy amortyzowana jest

liniowo przez okres 10 lat.

b) Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz

wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zlotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar

Strona 5z 19

Aiton Caldwell SA tel.: +48 58 50 50 000 Sad Rej. Gdansk Pétnoc KRS: 0000313046
ul. Trzy Lipy 3 fax: +48 58 50 50 001 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 583-304-27-23
80-172 Gdansk biuro@aitoncaldwell.pl Kapitat zaktadowy: Regon: 220676951

1.113.182,00 PLN (optacony w catosci) v aitoncald



Aiton@.ai/@/;e”‘f T

kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania powyzej jednego roku oraz wartosci poczatkowej ponad 1.500,00 ztotych, a nie
przekraczajgcej 3.500,00 ziotych s3g jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie

przekazania do uzytkowania poprzez jednorazowg amortyzacje.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci.

¢) Naleznosci dlugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznosci dilugoterminowe i krotkoterminowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

d) Zapasy

Zapasy wycenia sie w koszcie wytworzenia, na ktéry sktadajg sie koszty bezposrednie oraz

uzasadniona czes¢ kosztéw posrednich.
e) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w walucie obcej na dzier bilansowy wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP. Réznice kursowe ustalane sg po kursie
historycznym zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne
w walucie obcej zostaty wycenione wedtug sredniego kursu NBP tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-
12-31:

e $redni kurs EUR wynosi 4,2623 PLN,
e  $redni kurs USD wynosi 3,5072 PLN,

e Sredni kurs GBP wynosi 5,4648 PLN.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalne;.
f)  Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione w danym

okresie dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uplywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg w trybie art. 41 ustawy o rachunkowo$ci
z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg one réwnowarto$¢ naleznych od kontrahentéw srodkéw

z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
g) Kapitat wiasny

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.
h) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze

sgdowym.
i) Rezerwa napodatek dochodowy

W zwigzku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig aktywow i pasywéw, a ich warto$cig

podatkowsg, tworzona jest rezerwa i ustalane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty, ktéra w przysztosci
spowoduje odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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i) Zobowiazania
Zobowigzania zostaty wycenione na dzieh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
k) Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe:

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzanh przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajagcych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote

zobowigzania mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

e z obowigzku wykonania zwigzanych z biezagcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec
nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosowanie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostrozno$ci.
Dilugoterminowe:

Zasada wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw nakazuje, by przychody przysztych
okresow nie wptywaty na wynik finansowy. W zwigzku z tym zostaty wykazane w pozycji innych rozliczen

miedzyokresowych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

a) Przychody

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego Iub

zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
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W mys$l zasady memoriatu w ksiegach Spétki ujeto wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz

przychody dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Przychody

wykazane sg w wartosci netto tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug.
b) Koszty

Dla Spofki koszty i straty to uprawdopodobnione w okresie sprawozdawczym zmniejszenia korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

W mysl zasady memoriatu w ksiegach Spétki ujeto wszystkie uprawdopodobnione wspoétmierne do
przychodow koszty dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od terminu zapfaty.

Koszty wykazane sg w wartosci netto tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug.
c) Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

e wynik ze sprzedazy,

e wynik dziatalnosci operacyjnej

e wynik operaciji finansowych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego (ktérego
podatnikiem jest jednostka), pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku oraz ptatnosci z nim

zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.
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6. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

Tabela 2. Rachunek Zyskéw i Strat za IV kwartat 2014 oraz za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

wraz z danymi poréwnawczymi

S 01.10.2013- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.01.2014-
y g 31.12.2013 31.12.2013 | 31.12.2014* | 31.12.2014*
p | FIEEEE MED 72 .| 3046269,18| 12139148,43| 3881319,11| 14047 793,50
sprzedazy i zrébwnane z nimi
| | Przychody netto ze sprzedazy | 5177 407.45| 12124 331,59| 3615309,23| 13 549 421,47
produktéw
Il | Zmiana stanu produktow (31 138,27) 14 816,84 | 181 222,37 349 524,28
I Koszt wytworzenia produktoyv 0.00 0.00 0,00 0,00
na wtasne potrzeby jednostki
v | Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00| 84787,51| 14884775
towaréw i materiatow
v | Wlym od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
| bR R 2597 614,16 | 10910961,24| 3192 955,34 | 11 904 505,14
operacyjnej
| | Amortyzacja 88 901,63 385520,38| 253 238,23 835 052,63
Il | Zuzycie materiatow i energii 34 763,91 181 181,30 38 429,71 129 800,45
Il | Ustugi obce 1599 432,77| 7071723,49| 1787101,75| 663536221
IV | Podatki i optaty 18 285,38 65 254,58 5 695,30 17 394,13
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 553 876,16 2219 941,87 717 851,15 3015 035,64
vi | Ubezpieczenia spoteczne i 102774,93|  416208,55| 135904,24| 601 198,62
inne swiadczenia
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 202 318,33 564 454,65 207 940,12 581 054,31
viip | Vartosc sprzedanych towarow |, 744 g5 6676,42| 4679484 89 607,15
i materiatow
c | 2ysk (Strata/lfBe)SPrzedazy (| 44865502| 1228187,109| 688363,77| 214328836
D Pozostale przychody 25 805,95 164 095,90| 331999,84| 925 349,37
operacyjne
Zysk ze zbycia
I | niefinansowych aktywow 0,00 0,00 3 721,00 3 721,00
trwatych
Il | Dotacje 580,19 118 904,62 | 187 770,12 726 949,27
lll | Inne przychody operacyjne 25 225,76 45 191,28 140 508,72 194 679,10
E | Pozostate koszty operacyjne 190 297,26 471 875,82 251 611,03 718 451,64
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Strata ze zbycia

I | niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I Aktgallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne 190 297,26 471 875,82 251 611,03 718 451,64
el By o U e 284163,71|  920407,27| 768752,58| 2350 186,09
operacyjnej (C+D-E)
G |Przychody finansowe 470,47 30 602,09 11 494,36 19 133,93
| Dywidendy i udziaty w 0.00 0.00 0.00 0,00
zyskach
| |Wym od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
Il | Odsetki 344,43 30 423,98 10 119,31 15 620,52
jv | W tym od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
V | Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
vy | Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestyciji
VIl |Inne 126,04 178,11 1 375,05 3513,41
H |Koszty finansowe 49 258,64 115 513,83 24 048,90 117 563,53
| | Odsetki 44 388,96 100 868,06 22 846,88 103 639,53
| |Wtym dla jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
lll | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
v | Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
V |Inne 4 869,68 14 645,77 1 202,02 13 924,00
||| R = e HEE e 23537554|  83549553| 756 198,04| 2 251 756,49
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen
. nadzwyczajnych (J.1 - J.II) e e — nie
| | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 235 375,54 835 495,53 756 198,04 2 251 756,49
L | Podatek dochodowy 75 210,00 195 373,00 365 565,00 580 025,00
Pozostate obowigzkowe
M | zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
N | Zysk (strata) netto (K- L- M) 160 165,54 640 122,53 390 633,04 1671 731,49

* - dane niezaudytowane
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Tabela 3. Bilans na dzien 31.12.2014 wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014*
A | A. Aktywa trwale 4862 731,09 | 9 708 646,66
I | Wartosci niematerialne i prawne 3876392,39 | 8574 936,30
Il | Rzeczowe aktywa trwate 711 540,41 806 470,72
Il | Naleznosci dlugoterminowe 84 809,06 66 613,19
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 30 000,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 989,23 230 626,45
B | Aktywa obrotowe 2050 149,03 | 4719 497,70
| | Zapasy 15 773,95 99 029,60
Il | Naleznosci krotkoterminowe 1648 626,15 | 2364 392,78
Il | Inwestycje krotkoterminowe 72 225,17 | 1202 419,90
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313 523,76 | 1053 655,42
AKTYWA RAZEM 6 912 880,12 | 14 428 144,36

PASYWA 31.12.2013 31.12.2014*
A | Kapital (fundusz) wiasny 1117 414,83 | 8848 609,52
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 1012 273,00 | 1113 182,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) (5351 218,25) 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 4 638 007,52 | 6189 585,73
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych 178 230,03 (125 889,70)
VIl | Zysk (strata) netto 640 122,53 | 1671 731,49
IX 82&2;)2 zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé 0.00 0.00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5795 465,29 | 5579 534,84
I | Rezerwy na zobowigzania 256 200,00 410 694,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 1738 643,40 1275 011,40
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 2168 294,64 | 1846 884,26
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 1632 327,25 | 2046 945,18
PASYWA RAZEM 6 912 880,12 | 14 428 144,36

* - dane niezaudytowane

Strona 12 z 19

Aiton Caldwell SA
ul. Trzy Lipy 3
80-172 Gdansk

tel.: +48 58 50 50 000
fax: +48 58 50 50 001
biuro@aitoncaldwell.pl

Sad Rej. Gdansk Pétnoc
VIl Wydziat Gospodarczy KRS,
Kapitat zaktadowy:

1.113.182,00 PLN (optacony w catosci)

KRS: 0000313046
NIP: 583-304-27-23
Regon: 220676951

aitoncald




Aiton@.ai/@(;e”f T

Tabela 4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za |V kwartat 2014 oraz za okres od 01.01.2014

do 31.12.2014 wraz z danymi poréwnawczymi

Wvszczeasdlnienie 01.10.2013- | 01.01.2013- | 01.10.2014- | 01.01.2014-

y 9 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2014* | 31.12.2014*

| | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek | 1 544 628 83 | 5 828 510,55 | 7 794 380,03 | 1 117 414,83
okresu (BO)

| | Kapitat (fundusz) whasny na koniec 1000 628,83 | 5 828 510,55 | 7 794 380,03 | 1117 414,83
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny po

Il | uwzglednieniu proponowanego 1117 414,83 |1 117 414,83 |8 848 609,52 | 8 848 609,52
podziatu zysku (pokrycia straty)

* - dane niezaudytowane

Tabela 5. Rachunek przeptywoéw pienieznych za IV kwartat 2014 oraz za okres od 01.01.2014 do

31.12.2014 wraz z danymi poréwnawczymi

D)

Wvyszczedaélnienie 01.10.2013- 01.01.2013- 01.10.2014- 01.01.2014-
y 9 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014* 31.12.2014*
Przeptywy srodkéw
A | pienieznych z dzialalnosci 571844,91 | 2035583,70 | 264 120,42 1773792,81
operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 160 165,54 640 122,53 | 390 633,04 1671 731,49
Il | Korekty razem 411 679,37 | 1395461,17 | (126 512,62) 102 061,32
Przeptywy pieniezne netto z
Il | dziatalno$ci operacyjnej (I+/— 571 844,91 2 035 583,70 264 120,42 1773792,81
1))
Przeptywy srodkéw
B | pienieznych z dziatalnosci (493 404,41) | (2 367 381,41) 58 170,03 (751 935,94)
inwestycyjnej
I | Wplywy 0,00 0,00 95 000,00 95 000,00
Il | Wydatki 493 404,41 | 2367 381,41 | (36829,97) (846 935,94)
Przeptywy pieniezne netto z
Il | dziatalnosci inwestycyjnej (I- | (493 404,41) | (2 367 381,41) 58 170,03 (751 935,94)
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Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

(173 009,67)

(2 307 293,83)

247 484,49

(296 945,00)

Wplywy

45 541,12

5443 375,34

385 425,89

1590 809,85

Wydatki

218 550,79

7 750 669,17

(137 941,40)

(1 887 754,85)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-I1)

(173 009,67)

(2 307 293,83)

247 484,49

(296 945,00)

Przeplywy pieniezne netto,
razem (A.llI+/=B.IlI+/-C.III)

(94 569,17)

(2 639 091,54)

569 774,94

724 911,87

Bilansowa zmiana stanu
$rodkow pienieznych, w
tym:

(94 569,17)

(2 639 091,54)

569 774,94

724 911,87

zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na
poczatek okresu

166 794,34

2711 316,71

227 362,10

72 225,17

G

Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+/-D), w tym:

72 225,17

72 225,17

797 137,04

797 137,04

* - dane nieaudytowane

7.

Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktoére mialy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2014 roku wyniosty 3 881 tys. z, natomiast w catym roku

2014 osiggnety poziom 14 048 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2013, przychody wzrosty odpowiednio

0 27% i 16%. Obserwowana zmiana jest wynikiem poszerzenia portfolio Emitenta o produkty z linii

Datera od czerwca 2014.

W IV kwartale 2014 koszty operacyjne Spotki wzrosty o 23%, przy 9-procentowym wzroscie w skali roku,

dla analogicznych okreséw roku 2013. Trend zmiany struktury kosztéw Emitenta utrzymat sie

w IV kwartale 2014 roku, poprzez wzrost wynagrodzen oraz spadek kosztéw ustug obcych w ciggu roku.
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W | kwartale 2014 Spétka zakonczyta projekt unijny pt. ,Wdrozenie systemu B2B integrujgcego
zarzgdzanie procesami dystrybucyjnymi i pokrewnymi miedzy Aiton Caldwell SA a partnerami”, tym
samym oddajgc do uzytku nowg Platforme do integracji z Partnerami. Uruchomienie Platformy jest
przewazajgcym powodem wzrostu kosztu amortyzacji kwartat do kwartatu, jak réwniez rok do roku,

0 odpowiednio 164 tys. zt i 450 tys. z.

Wartos¢ ustug obcych w czwartym kwartale 2014 roku wzrosta o 12%, natomiast w skali roku spadfa
0 436 tys. zt. Spadek kosztow jest efektem optymalizacji kosztowej uzyskanej po potgczeniu Spotek

oraz spadku kosztow bezposrednich, tj. terminacji ruchu.

Wzrost wartosci wynagrodzen i pozostatych swiadczen, podobnie jak w poprzednich kwartatach, jest
efektem potgczenia Aiton Caldwell SA z Datera SA. Kwartat do kwartatu réznica wyniosta 30%,
natomiast za caty 2014 rok nastgpit wzrost o 37% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Do zespotu Aiton
Caldwell dotaczyli m.in. specjalisci z zakresu informatyki: programisci, administratorzy systeméw oraz
projektanci UX, tworzacy i utrzymujgcy systemy oferowane w ramach dwéch linii produktowych Aiton
Caldwell: FCN i Datera.

Kwartat do kwartatu, wynik na sprzedazy wzrést o 53%, oraz o 75% rok do roku. Wynik netto natomiast
wynidst na koniec czwartego kwartatu 391 tys. zt, przy wyniku rocznym na poziomie 1 672 tys. zh.
Zaobserwowane zmiany sg bezposrednim skutkiem potgczenia Aiton Caldwell SA z Datera SA
w czerwcu 2014 roku. Poprzez potgczenie potencjatdéw rynkowych dwdch firm oraz optymalizacje
kosztowg i produktowg, Aiton Caldwell SA w roku 2014 wypracowata wynik o ponad 1,5 razy wyzszy

niz w roku poprzednim.
Potgczenie Spétek wygenerowato warto$é firmy Datera SA w kwocie 5,1 min z. W zwigzku

z potgczeniem kapitat podstawowy Spotki wzrést o 510 000,00 zt do kwoty 1 113 182,00 zi.

Réwnoczesnie kapitat zapasowy Spoétki wzrést do wartosci 6,2 min zt.
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8. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktéorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw
i zdarzen, w szczegdblnosci o nietypowych charakterze, majacych wptyw na

osiggniete wyniki

W czwartym kwartale 2014 roku Spotka Aiton Caldwell SA prowadzita intensywne prace nad
optymalizacjg oferty najstarszej marki produktowej: FCN. Przeprowadzony zostat proces rebrandingu
w wyniku ktérego FreecoNet zmienit nazwe na FCN oraz uruchomiono nowg strone internetowa:

www.fcn.pl.

Dalsze prace nad ofertg FCN byly konsekwencjg sfinalizowanej 2 czerwca 2014 roku fuzji Aiton Caldwell
SA ze spodtkg Datera SA. Potaczona organizacja oparta swojg dziatalno$¢ o dwie gtdwne marki

produktowe: Datera oraz FCN (dawniej: FreecoNet).

W raportowanym okresie przeprowadzony zostat rebranding marki: zmieniono nazwe na krétsza,
nowoczesniejszg i tatwiej zapadajgcg w pamieci: FCN. Przygotowany zostat réwniez nowy znak
graficzny — logo oraz ksiega Cl, precyzyjnie okreslajgca zasady postugiwania sie wizualizacjg marki.

Dotychczasowa $Sciezka rozwoju FreecoNet skupiata sie na funkcjonalnosciach dedykowanych dla
segmentu mikroprzedsiebiorstw. Zgodnie z przyjetg strategig, FCN bedzie w dalszym ciggu intensywnie

rozwijany jako ustuga typowo biznesowa.

W czwartym kwartale 2014 Spétka rozszerzyta dziatania z zakresu analityki internetowej. Dzieki
zaimplementowaniu Google Analytics i funkcjonalnosci UserID sg zbierane, i analizowane a nastepnie
wykorzystywane w dziataniach marketingowych i sprzedazowych, dane behawioralne uzytkownikow

strony www.fcn.pl.
W raportowanym okresie prowadzone byty takze cykliczne akcje promocyjne: wysytki do zewnetrznych
baz mailingowych, majgce na celu zwigkszenie sprzedazy ofert abonamentowych FCN 300, FCN 700

oraz Wirtualnego Faksu.

Spotka Aiton Caldwell SA prowadzita rowniez state dziatania w obszarze marketingu w wyszukiwarkach

internetowych. Dla stron internetowych marek produktowych: FCN oraz Datera prowadzone
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w raportowanym okresie byly ptatne kampanie reklamowe Google AdWords oraz dziatania majgce na

celu organiczne pozycjonowanie stron internetowych: SEO.

W czwartym kwartale 2014 tgczna liczba ustug (RGU — revenue generating units) dla FCN, okreslajgca
ilos¢ ustug generujgcych dochody, utrzymuje sie na zadawalajgcym poziomie. Na koniec czwartego
kwartatu 2014 roku wskaznik RGU wynosit 152 047.

W ramach marki produktowej Datera prowadzone byly dziatania sprzedazowe, zarébwno w kanatach
sprzedazy bezposredniej jak i posredniej. Na poczatku czwartego kwartatu wprowadzone zostaty nowe
zasady wspoétpracy agencyjnej dla uczestnikdw Programu Partnerskiego Datera. Zaproponowane
warunki majg na celu zaktywizowanie Partneréw, dziatajgcych na rynku matych i $rednich
przedsiebiorstw, do oferowania ustugi Datera Call-eX Cloud.

W raportowanym okresie zakonczone zostato miedzy innymi wdrozenie systemu Call Center dla

jednego z operatoréw telekomunikacyjnych funkcjonujgcych na polskim rynku.

W IV kwartale 2014 roku wprowadzano ulepszenia w modufach ustug Call Center i Contact Center oraz
panelu agenta i rozpoczeto wdrozenie systemu Datera Call-eX dla klienta dziatajgcego w obszarze

ubezpieczen.

9. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w tym dziatania

nastawione na wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych

W raportowanym okresie Zarzagd Aiton Caldwell SA kontynuowat prace nad zapewnieniem efektywnosci

funkcjonowania organizacji po potgczeniu ze spétkg Datera SA.
W IV kwartale wprowadzone zostaty modyfikacje w strukturze organizacyjnej Spétki. Aktualna struktura

organizacyjna zakfada przede wszystkim efektywng obstuge klientéw oraz dostarczanie rozwigzanh

zgodnych z ich oczekiwaniami.
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Decyzjg Zarzadu, na obecnym etapie rozwoju organizacji wskazane bylo przede wszystkim
sptaszczenie struktury zarzadczej. Wprowadzone do struktury organizacyjnej zmiany miaty na celu

usprawnienie komunikacji i maksymalne skrocenie proceséw decyzyjnych.

10. Komentarz Zarzadu na temat realizacji prognoz finansowych

Emitent opublikowat prognoze wyniku netto na koniec 2014 roku w raporcie EBI 28/2014 z dnia
03.12.2014. Zgodnie z prognoza, wynik netto Spoétki miat osiggng¢ poziom 1,6 min zi, a wskaznik
EBITDA 3,6 min zi.

Na podstawie niezaudytowanych wstepnych danych finansowych za rok 2015 opublikowanych

w niniejszym raporcie, Spotka podtrzymuje prognozy finansowe.

11. Zatrudnienie w Spéice

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2014 roku w Aiton Caldwell SA w przeliczeniu na petne etaty wynosito
52 osoby.

12. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich

realizacji o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Spotka informuje, iz Dokumenty Informacyjne Emitenta z dnia 2 grudnia 2011 roku oraz 19 grudnia 2014
roku nie zawieraty informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto, charakter dziatalnosci Aiton Caldwell SA pozwala na

osigganie regularnych przychodow.
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13. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoiki Aiton Caldwell SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy raport za IV kwartat 2014
roku i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi

w Polsce i odzwierciedlajg w sposéb rzetelny, prawdziwy sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki Aiton
Caldwell SA, a takze jej wynik finansowy.

Rafat Pietrzak

Prezes Zarzadu
Aiton Caldwell SA

Krzysztof Malicki

Wiceprezes Zarzadu
Aiton Caldwell SA
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