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1. Profil spotki

Spoétka swiadczy ustugi SaaS (Software as a Service) oparte na zdalnym udostepnianiu
oprogramowania poprzez siec internet, ktére mozna integrowa¢ z dowolnym systemem
telekomunikacyjnym IP oraz z systemami tradycyjnymi.

Aiton Caldwell to:

v 40% polskiego rynku PureVolP,

v' 2% polskiego rynku MSP,

v' Blisko 130.000 klientéw indywidualnych i biznesowych,

v 3 linie produktowe: FreecoNet, Vanberg Systems, Smarto.




2. Polityka rachunkowosci

Zarzad zadecydowat o wprowadzeniu zmiany w polityce rachunkowosci.

Zmiana ta pozwala na prawidtowe odzwierciedlenie przychodow spotki, poprzez
odmienne ksiegowanie niewykorzystanych sald kont prepaid na koniec okresu
bilansowego uzytkownikow platform FreecoNet oraz Tlenofon, zwiekszajgc tym
samym przejrzystos¢ dziatania spotki.

Zmiana wptynie na dane finansowe spotki zwiekszajgc wartos¢ przychodow oraz
pozycje wynikowe 0 499 tys. zt w stosunku do tych pozycji przed zmiana.




3. Wybrane dane finansowe
— Rachunek zyskow i strat (1)

Przychody ze sprzedazy (zt) — dane finansowe z roku 2011 wraz z danymi
porownawczymi z 2010r.

12 000 000 W roku 2011 przychody spotki wzrosty o0 47%
(w poréwnaniu z rokiem poprzednim).
10 000 000 Czynniki wptywajace na osiggniete przychody
to m.in.:
8 000 000
* znaczny wzrost zainteresowania ustugami
6 000 000 spotki u klientéw z sektora MSP,
* umacniajaca sie pozycja spotki na rynku
telekomunikacyjnym pozwolita na
wynegocjowanie z operatorami lepszych
warunkéw wspétpracy,

4 000 000

2 000 000

20107, » zwiekszenie wartos¢ przychodu z klienta.

Zrédto: Emitent




3. Wybrane dane finansowe
— Rachunek zyskow i strat (2)

Amortyzacja, w tym amortyzacja wartosci firmy (zt) — dane finansowe z roku 2011
wraz z danymi porownawczymi z 2010r.

1 600 000 W poréwnaniu z rokiem poprzednim, w
roku 2011 warto$¢ amortyzacji wzrosta i
wyniosta 1511 tys. zt. Wzrost

1 200 000 spowodowany byt:

1400 000

1 000 000 : 3
» dokonaniem przez spoétke

800 000 nieodnawialnych inwestycji w nowe
rozwigzania technologiczne przeznaczone
dla nowych linii biznesowych w latach

400 000 2010-2011,

600 000

200000 + zakupem zorganizowanej czesci

0 przedsiebiorstwa Tlenofon w roku 2010.
2010r.

Zrédto: Emitent




3. Wybrane dane finansowe
— Rachunek zyskow i strat (3)

Zysk ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto (zf) - dane
finansowe z roku 2011 wraz z danymi poréwnawczymi z 2010r.

1200 000

1,000 000 970 108 973 032

895 972
800 000 758 304
687 368 676 501
600 000 m2010r.
2011r.
400 000
200 000

zysk ze sprzedazy  zysk z dziatalnosci zysk netto i
operacyjnej Zrodfo: Emitent

Spotka zanotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 188 tys. zt w ujeciu przed zmiang polityki rachunkowosci.
Zmiana dodatnio wptyneta na te pozycje, zwiekszajac jg do wartosci 687 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2010
Spotka zanotowata spadek wyniku ze sprzedazy o 283 tys. zt po zmianie polityki rachunkowosci.

Aiton Caldwell S.A. w 2011 roku wygenerowat wyzszy zysk z dziatalnosci operacyjnej (z 896 tys. zt na 9/3
tys. zt) oraz wyzszy zysk netto (z 7676z tys. zt na 58 tys. zt) w poréwnaniu z rokiem poprzednim.




3. Wybrane dane finansowe
— Rachunek zyskow i strat (4)

EBITDA (z}) - dane finansowe z roku 2011 wraz z danymi porownawczymi z 2010r.

3 000 000

2 500 000 W pordéwnaniu do roku poprzedniego,
EBITDA z uwzglednieniem zmiany

2 000 000 amortyzacji wartosci zakupionych
zorganizowanych czesci

1500 000 przedsigbiorstw wzrosta o 32% do
poziomu 2.484 tys. zt.

1 000 000

500 000

0
2010r.

Zrédfo: Emitent




3. Wybrane dane finansowe -

Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010
’ ) (01.01 -31.12) (01.01 — 31.12)

Kapitat wiasny 5955 121 3987 044
Naleznosci dtugoterminowe 73 453 50 000

Naleznosci krotkoterminowe 567 595 481 343

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 3282430 1 708 596

Zobowigzania dtugoterminowe 25 502 36 961

Zobowigzania krétkoterminowe 941 101 1 304 863

Zrédto: Emitent




Sprawozdanie Zarzadu

Aiton Caldwell zanotowat wzrost przychodow o 47 proc. (w porownaniu z rokiem
poprzednim) do poziomu 10,2 min w ujeciu nowej polityki rachunkowosci. W roku 2011

v 86% przychodow spotki stanowita sprzedaz produktow FreecoNet oraz
Tlenofon, tgcznie na rynku krajowym oraz zagranicg; 10% przychodow Aiton
Caldwell S.A. pochodzito z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich; 1%
przychodow stanowita sprzedaz produktéw pod nowymi markami: Vanberg
Systems oraz Smarto; 3% stanowig pozostate przychody spétki.

v W okresie sprawozdawczym 3,5% sprzedazy spoétki stanowita sprzedaz
zagraniczna. W celu realizacji zadan zwigzanych z potencjalng wspotpracg
zagraniczng w potowie 2011 roku w spoétce stworzony zostat Dziat Eksportu.
Spétka nawigzata wstepne kontakty w krajach takich jak: Rumunia, Stany
Zjednoczone i Ukraina.




Prognoza

v' Zarzad uwaza, iz produkty Vanberg Systems oraz Smarto odniosg sukces
komercyjny w Polsce w ciagu najblizszych 2-3 lat, skutecznie wypetniajac
nisze, jakg obecnie jest brak w petni zintegrowanego rozwigzania
komunikacyjnego dla matego biznesu .

v W 2012 roku przychody ze sprzedazy obu marek majg wzrosng¢ do 20%
catkowitych przychoddéw ze sprzedazy produktéw Aiton Caldwell SA.
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