DOKUMENT INFORMACYJNY UPROSZCZONY

AITON CALDWELL
SPOLKA AKCYJINA

AitonCaldwell

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.130.728 akgcji serii G do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

FUTURE CAPITAL Sp. z o.0.

Gdansk, 7 wrzesnia 2020 roku
|
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Oswiadczenie Emitenta.

Nazwa Aiton Caldwell Spétka Akcyjna
Siedziba Gdansk

Adres Ul. Trzy Lipy 3, 80 - 172 Gdarisk
Nr KRS 0000313046

NIP 5833042723

Nr telefonu (58) 505 00 00

E-mail biuro@aitoncaldwell.pl

Adres internetowy www.aitoncaldwell.pl

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Aiton Caldwell S.A. z siedzibg w Gdanisku, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie
Z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i
wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Rafat Pietrzak — Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Nazwa FUTURE CAPITAL Sp.z 0. 0.

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Grzybowska 80/82, 00 ~ 844 Warszawa

Nr KRS 0000236518 J
NIP 527-24-77-291 ‘
Nr telefonu 512 389 156, 512 389 157

E-mail newconnect@mm-gg.pl

Adres internetowy www.mm-dg.pl

Oéwiadczenle Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu FUTURE CAPITAL Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oéwiadczam,
te dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwaty Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.) oraz, ie
wedtug najlepsze] wiedzy Autoryzowanego Doradcy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktore mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w

obrocie tymi instrumentami.
’\ 'I\'\A\thll {)w\l/d%](&

Natalia Szukalska — Prezes Zarzadu
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1. Tytul

Dokument Informacyjny spétki Aiton Caldwell S.A.

2. Nazwa (firma), forma prawna, Kkraj siedziby, siedziba i adres
emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug
wlasciwej Klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej.

Firma: Aiton Caldwell Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Trzy Lipy 3, 80 - 172 Gdansk
Nr. telefonu: (58) 505 00 00

Adres poczty elektroniczne;j : biuro@aitoncaldwell.pl

Adres gtéwnej strony internetowej : www.aitoncaldwell.pl

Identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 220676951
Numer wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej: NIP 5833042723

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 5 wrzesnia 2008 r.

Nr KRS: 0000313046.

2a. informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia
takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktdry je wydal.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta jest dziatalnoscig regulowang na podstawie art. 10.1
Ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne.

Organem prowadzgcym rejestr przedsiebiorcow telekomunikacyjnych jest Prezes Urzedu
Komunikacji Elektroniczne;j.

Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych pod numerem NPT 8085.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, ktore sa przedmiotem wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie.
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Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu wprowadzane sg nastepujgce instrumenty finansowe:
e 1.130.728 (jeden milion sto trzydziesci tysiecy siedemset dwadziescia osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii G w 1.130.728 sztuk, bedgce przedmiotem wprowadzenia stanowig 9,09% kapitatu
zaktadowego Aiton Caldwell S.A. oraz dajg 9,09% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych ztozenie wniosku o wprowadzenie do obrotu
akcji serii G, Emitent dokonat wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect 175.460 szt. akcji serii F.

tacznie akcje serii F i G stanowig 10,5% kapitatu akcyjnego Aiton Caldwell S.A.

4. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy w oKkresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie -
w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Informacje o subskrypcji lub sprzedazy
instrumentéow finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, majgcych miejsce Obrotu.

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akgcji
serii G do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, Spétka przeprowadzita
subskrypcje akcji serii G, ktére sg przedmiotem niniejszego wprowadzenia.

Oferta publiczna 1.130.728 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
emitowanych w ramach kapitatu docelowego na podstawie Uchwaty Zarzadu Aiton Caldwell S.A.
w z dnia 23 lipca 2019 roku przeprowadzona zostata zgodnie z Art. 1 ust.4 pkt b) oraz i)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12).

W zwigzku z powyzszym, Spotka nie byta zobowigzana do sporzadzenia Prospektu Emisyjnego w
zwigzku z ofertg akgcji serii G. Spdtka nie byta zobowigzana do sporzadzenia Prospektu Emisyjnego
w zwigzku z Ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych w tresci obowigzujacej w dniu
przeprowadzania oferty. Jednoczesnie, Spétka wskazuje art. 7 ust. 4 pkt 5 oraz ust 8a ustawy o
ofercie (przywotane w punkcie 4) stanowiska KNF z dnia 11 lipca 2019 roku).

Emisja 1.130.728 akcji serii G, przeprowadzona zostata w sierpniu 2019 roku. Informacje
dotyczgcego procesu emisji akcji serii G zostaty przedstawione przez Emitenta w raporcie
biezgcym nr 16/2019 opublikowanym w dniu 30 sierpnia 2019 r. w systemie EBI na stronie
www.newconnect.pl.

1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji:
data rozpoczecia subskrypcji — 22.08.2019 r.
data zakoriczenia subskrypcji — 30.08.2019 r.
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2. Daty przydziatu instrumentéw finansowych:
Przydziat akgcji serii G nastgpit w dniu: 30.08.2019 .

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja zamknieta obejmowata 1.130.728 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G.

4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktdre ztozono zapisy:

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej emisji zostato objetych 1.130.728 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii G.

6. Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Emitowane akcje byty nabywane po cenie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda akcje.

6a. Informacje o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych:
Emitowane akcje byly obejmowane w zamian za wktad pieniezny. Akcje zostaty objete za srodki
pieniezne i optacone przelewem na rachunek bankowy Emitenta.

7. Liczba 0sdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdblnych transzach:

W ramach subskrypcji akcji serii G ztozono pie¢ zapiséw objecia akcji — przyjeto 5 ofert objecia
akcji ztozonych przez Emitenta subskrybentom okreslonym w Uchwale Zarzagdu Emitenta z dnia
23 lipca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego.

8. Liczba o0so6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii G przydzielono pieciu osobom fizycznym.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii G.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutow:

taczny koszt emisji akcji serii G wynidst 7.481,00 zt, przy czym na kwote tg ztozyty sie nastepujace
koszty:

a) koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty: 7.481,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt
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c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt

d) promocji oferty: 0,00 zt

Metoda rozliczenia kosztéw, o ktérych mowa powyzej w ksiegach rachunkowych i sposéb ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta nastgpita zgodnie z art. 36. ust. 2b. ustawy o
rachunkowosci.

Koszty ww. nie uwzgledniajg przysztych kosztéw zwigzanych z wprowadzeniem akcji serii G na
rynek New Connect.

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych.

Oferta akcji serii G przeprowadzana byta w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 16 stycznia 2019 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aiton Caldwell Spétki Akcyjnej z
siedzibg w Gdansku podjeto Uchwate w sprawie zmiany Statut Spotki i upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego, na mocy ktérej Zarzad zostat upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii G w ramach kapitatu docelowego z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (Rep. A nr 678/2019).

Uchwata NWZA stanowigcej podstawe emisji akcji serii G przyjeta zostata w nastepujgcym
brzmieniu:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Aiton Caldwell Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku
z dnia 16 stycznia 2019 roku
w sprawie zmiany Statut Spétki i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Aiton Caldwell Spdétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (dalej
jako Spoétka), zgodnie z art. 431 § 1, art. 444 § 1 - 5, art. 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych w
celu:
1. uproszczenia i ograniczenia w czasie procedury podwyzszania kapitatu, majgc na uwadze,
Zze tego rodzaju usprawnienie wptynie na znaczne skrécenie czasu niezbednego do
dokonania emisji kolejnej serii akcji skierowanej do kadry zarzgdzajgcej Spotki oraz

2. zwiekszenia zaangazowania kadry zarzgdzajgcej Spotki w dziatalnos¢ Spotki oraz
3. zwiekszenia zwigzania kadry zarzgdzajacej ze Spotka, a takze

4. umotywowania kadry zarzadzajacej do dalszego zwiekszania wartosci Spétki na rynku,
niniejszym postanawia zmienié¢ Statut Spotki poprzez zmiane § 8 Statutu Spétki o
nastepujacej tresci:

»88
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1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyzszg niz 113.072,80 zt (sto trzynascie tysiecy siedemdziesigt dwa ztote osiemdziesigt
groszy) w drodze jednego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy), poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz
1.130.728 (jeden milion sto trzydziesci tysiecy siedemset dwadziescia osiem) akgji.

2. Upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z
dniem 31 grudnia 2019 roku.

3. Emisja akcji serii G emitowanych w ramach kapitatu docelowego przeprowadzona bedzie
w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarzadzajgcej Spotki, w sktad ktorej
wchodzi zarzagd Spétki, wyzsza kadra menedzerska oraz kadra menadzerska/kierownicza.

4. Cena emisyjna akcji serii G emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie réwna ich
cenie nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

5. Akcje serii G emitowane w ramach kapitatu docelowego uczestniczy¢ bedg w zysku
wypracowanym przez Spoétke od 1 stycznia 2019 roku.

6. W ramach udzielonego Zarzgdowi Spétki upowaznienia okreslonego w ust. 1 — 5 powyzej,
Zarzad Spotki upowazniony jest do oferowania akcji serii G emitowanych w ramach
kapitatu docelowego za uprzednia zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty
oraz z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

7. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej, Zarzad
Spoétki jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci
zas do:

a) okreslania wszelkich pozostatych warunkéw emisji akgji,

b) wykonywania wszelkich koniecznych dziatan w sprawie emisji akcji serii G, w tym
proponowania akcji w drodze oferty prywatnej,

c) zawierania umow objecia akcji serii G,

d) przyjmowania wptat na kapitat zaktadowy Spétki,

e) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw, zawierania umdéw oraz wykonywania
innych dziatan i podejmowania innych czynnosci w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym, w
tym do wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Akcje serii G emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane wytgcznie
za wktady pieniezne.

9. Akcje serii G emitowane sg z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.”.

§ 2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajagc w interesie Spotki na podstawie art. 447 § 1
Kodeksu spotek handlowych oraz zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spodtek handlowych pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii G emitowanych w ramach
kapitatu docelowego.
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Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze w gtosowaniu jawnym oddano fgcznie
5.107.875

waznych gtoséw z 5.107.875 akcji Spotki, co stanowi 45,17 % akcji w kapitale zaktadowym Spofki,
w

tym:

- za uchwata oddano 5.107.875 gtoséw,

- przeciw uchwale oddano 0 gtoséw,

- oddano 0 gtoséw , wstrzymujgcych”,

- sprzeciwow 0,

w zwigzku z czym uchwata nr 3 zostata podjeta.

Postanowieniem z dnia 8 lutego 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat zmiany Statutu Spétki w brzmieniu
uwzgledniajgcym w/w Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki.

W dniu 7 maja 2019 roku, Rada Nadzorcza Aiton Caldwell S.A. podjeta uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Zarzad Aiton Caldwell S.A. oferty akcji serii G
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Akcje serii G, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty Zarzadu Aiton Caldwell S.A. z dnia 23 lipca 2019 roku, uchwalonej w
nastepujgcym brzmieniu:
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Repertorium A nr ...... 95.%4....12019
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego trzeciego lipca dwa tysiace dziewigtnastego roku (23-07-2019r.) w
Gdansku przy ulicy Jana Uphagena nr 21 lok.3 odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu Spotki
pod firmg Aiton Caldwell Spélka Akcyjna z siedziba w Gdarsku (kod 80-172), przy
ulicy Trzy Lipy nr 3, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku, VII
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS0000313046. NIP: 5833042723,
REGON: 220676951, zwanej dalej Spolka, z kiorego ja Tomasz Binkowski -

notariusz w Gdansku sporzadzitem nastgpujacej tresci:
PROTOKOL

Posiedzenie Zarzadu otworzyl Pan Rafal Andrzej Pietrzak, dowod osobisty
_waZny do dnia _ PESEL _L, wedlug o$wiadcezenia
zamieszkal_v:_ ktory o$wiadezyl, Zze na dzien 23
lipca 2019 roku pod wyzej wskazanym adresem zostalo zwolane Posiedzenie Zarzadu
Spolki pod firma Aiton Caldwell SA z siedzibg w Gdansku z porzadkiem obrad
obejmujacym uchwale w sprawie podwyzszenia Kapitalu zakladowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego, ze jedynym Czlonkiem Zarzadu Spoélki jest on sam, na
dowod czego okazuje informacje odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu z rejestru

przedsi¢biorcow stan na dzien 23.07.2019 godz. 09:27:02 i zaproponowal podjecie

uchwaly o tresei:

Uchwala Zarzadu Aiton Caldwell Spétka Akeyjna w Gdansku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki
w ramach kapitalu docelowego
§1
1. Zarzad Spolki Aiton Caldwell Spélka Akeyjna z siedziba w Gdansku, dzialajgc

na podstawie upowaznienia zawartego w § 8 Statutu Spolki, w oparciu o
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uchwale Rady Nadzorczej nr 6/05/2019 z dnia 7 maja 2019 roku oraz na
podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spolek handlowych, podejmuje uchwalg w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki o kwotg 113.072,80 zi (sto
trzynascic tysigey siedemdziesigt dwa zlote osiemdziesigt groszy), tj. z kwoty
1.130.728 7 (jeden milion sto trzydziesci tysigey siedemset dwadziedeia osiem
zlotych) do kwoty 1.243.800,80z1 (jeden milion dwiescie czterdziesci trzy
tysigce osiemset zlotych osiemdziesigt groszy), w drodze emisji 1.130.728
(jeden milion sto trzydziesci tysigey siedemset dwadziedcia osiem) akeji na

okaziciela serii G o wartosci nominalnegj 0,102t (dziesigc groszy) kazda akcja i

cenie emisyjnej 0,10zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

2. Wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaly akcje serii G bedg uczestniczy¢

w zysku wypracowanym przez Spolke od 1 stycznia 2019 r. /
3. Na podstawie § 2 Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ait{dn |
Caldwell Spolki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku z dnia 16 stycznia 2019 roi(u ‘
w sprawie zmiany Statutu Spolki i upowaznienia Zarzadu Spdlki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego, dotychczasowi akcjonariusze

zostali pozbawieni w calosci prawa poboru akcji serii G emitowanych w

ramach kapitalu docelowego.
4. Emisja akcji serii G odbgdzie si¢ w drodze zloZenia oferty przez Spolke i jej

przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna). Oferta objecia

akcji zostanie skierowana do nastepujacych osob:

a) N - 452 290 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda, o
lacznej wartosci nominalnej 45 229.00 zI za ceng 45 229,00 7). -==aeemmenneaas

b) I 252 683 szt. akcji o warto$ei nominalnej 0,10 zt kazda, o
lacznej wartodci nominalnej 28 268,30 zt za ceng 28 268,30 zh----vemeeeeeaan

c) NG - 169 609 szt. akcji 0 wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
0 lgcznej wartosci nominalnej 16 960, 90 zi za ceng 16 960,90 z.-=-nnnxm-

4) NN - 60609 s akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 zi

kazda, o facznej wartosci nominalnej 16 960, 90 zl za ceng 16 960,90 z}.---
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¢) I - 56 537 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 71 kazda,
0 tacznej wartosci nominalnej 5 653,70 zt za ceng 5 653,70 zh—==-mmmmmwenn-
5. Akgje serii G zostang pokryte w calosei wkladem pieni¢znym.------------=-c-m
6. Pisemna oferta objgcia akcji serii G zostanie zlozona przez Zarzad Spolki
wymienionym w pkt. 4 powyzej subskrybentom w terminie do dnia 31 sierpnia

2019 r. i bedzie wazna przez okres 14 (czternascie) dni od daty jej otrzymania i

w tym terminie zostanie zawarta umowa objecia akeji.

7. Wklady na pokrycie obejmowanych akcji zostang wniesione w gotéwee w

terminie 14 dni od daty zawarcia umowy objecia akcji.

§2.
- Zarzad Aiton Caldwell Spélka Akcyjna z siedzibg w Gdansku w zwiazku z podjeciem
:;'ix(ch\s'aly w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spélki w ramach
\ .'k;l})itahl docelowego niniejszym postanawia zmienic¢ tresé §7.1 Statutu Spolki, ktory

8/ u;z'yskuje nastepujgce brzmienie: -
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 1.243.800,80 zt (jeden milion dwiescie
czterdziesci trzy tysigee osiemset zlotych osiemdziesiat groszy) i sklada si¢ z
12.438.080 (dwanascie milionow czterysta trzydziesci osiem tysiecy osiemdziesiat)

akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, w tym:

1) 5.000.000 (pi¢¢ milionow) akcji na okaziciela serii A,
2) nie mniej niz 191.820 (sto dziewigcdziesigt jeden tysigcy osiemset dwadziescia)

akeji na okaziciela serii B i nie wigcej niz 291,820 (dwiedcie dziewigcdziesigt jeden

tysigey osiemset dwadziescia) akeji na okaziciela serii B,

3) 840.000 (osiemset czterdziesci tysigecy) akcji na okaziciela serii D,

4) 5.100.000 (pig¢ milionoéw sto tysigey) akeji na okaziciela serii E,
5) 175.460 (sto siedemdziesiat pigé tysigey czlerysta szeS¢dziesigt) akcji na okaziciela

serii F

6) 1.130.728 (jeden milion sto trzydziesci tysigey siedemset dwadziescia osiem) akeji

na okaziciela serii G.” --

Na tym posiedzenie Zarzadu zakonczono. i

Koszty aktu ponosi Spoltka.

3
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5a. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne
w inny sposob, czy za wklady niepieniezne, wraz z krotkim opisem
sposobu ich pokrycia.

Akcje serii G Aiton Caldwell S.A. zostaty w catosci objete za gotowke.

6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Oferowane akcje serii G uczestniczg w zysku wypracowanym przez Spotke od 1 stycznia 2019 r.

Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aiton Caldwell Spétki Akcyjnej z siedzibg w
Gdansku z dnia 20 sierpnia 2020 roku w sprawie pokryciu straty osiggnietej przez Spétke w roku
obrotowym 2019, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Aiton Caldwell Spoétki Akcyjnej z siedzibg w
Gdansku postanowito pokry¢ osiggnietg przez Spotke strate w roku obrotowym 2019 z zysku
wypracowanego przez Spotke w latach przysztych.

7. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych
na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien.

7.1. Prawa majatkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg w spétce publicznej akcjonariusze, ktédrym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy na dzien uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczagc od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. W interesie spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5
(czterech pigtych) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢c w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Wiekszosc¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, gdy:
e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
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akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akgji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w przypadku rozwigzania lub
likwidacji. W zwigzku z tym, Akcjonariusz uczestniczy w podziale majgtku Emitenta, w przypadku
jego rozwigzania lub likwidacji proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okaziciela sg zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akgcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta bedace przedmiotem niniejszego wprowadzeniem do obrotu na rynku
NewConnect w postaci akcji serii G nie sg uprzywilejowane.

7.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosow w spdétce mogag zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgdaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzagdowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zadad¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgloszone zarzagdowi nie pdzniej niz na
czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej termin ten
wynosi dwadzieécia jeden dni. Zagdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. W spétce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni.
Ogtoszenie nastepuje w sposéb witasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spdétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowazni¢ do zagdania
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji elektronicznej
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406', 406* KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411, 411', 4112, 4113 KSH).
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki  publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéry
oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Gtos oddany
korespondencyjnie moze jednak zosta¢é odwotany przez oswiadczenie zfozone spoétce.
Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spétki nie pdziniej niz w chwili
zarzadzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze gtosowacé odmiennie z kazdej z posiadanych akgcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gltosu osobiscie
lub przez petnomocnika (art. 412, 4127, 413)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci w odniesieniu do
spotki publicznej petnomocnictwo wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.
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Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z
akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
glosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spoétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spoétki
oraz sporu pomiedzy nim a spotka. Jednakze Akcjonariusz spotki publicznej moze gtosowac jako
petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyze;j.
Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje sie odpowiednio.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w
interes Spoétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byé zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spodtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia
powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie
Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw lub akcjonariuszowi, ktéry:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu
(wymog gtosowania nie dotyczy akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w
sposob wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa (art.
428 § 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi,
na jego zadanie, informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadane] informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do
ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na
podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny
tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$é pozew o naprawienie szkody
wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywaé sie
na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zagdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
(art. 385 & 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego,
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wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;j.

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji
na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4
KSH wobec okreslonej spotki handlowej lub spétdzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art.
684i85KSH).

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrécic sie do
spotki handlowej z zgdaniem udzielenia informacji na pismie czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu powyzszych przepisdéw KSH, wobec okreslonej spoéfki
handlowej albo spétdzielni bedacej réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik,
cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji
Emitenta lub gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spdtka handlowa posiada, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341
KSH),

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki publicznej moze
zgdad przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres,
na ktory lista powinna by¢ wystana. (art.407 KSH),

e prawo do wystgpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigta
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, o sprawdzenie
listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

e prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

7.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spdtki publicznej podlega rezimowi przewidzianemu dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane
sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to m.
in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spaétki,
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posiadaniem akcji spotki lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

e akcjonariusze spoétki publicznej, lub

e maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzuje osoby wymienione
powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania
innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w
czasie trwania okresu zamknietego, nabywad lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogga, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wifasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentdéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej.

W odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej, ktére uzyskaty informacje poufng w zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przedmiotowy zakaz dokonywania transakcji w okresie zamknietym
dotyczy takie osoéb fizycznych, ktdre uczestniczag w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
moggacej powodowad rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg
wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu. Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;j:

a) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentdow finansowych, o ktérych mowa
w art. 156 ust. 4 pkt.1,

b) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,

¢) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie, powyzszych
ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéoremu osoba wskazana powyizej
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zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéow finansowych w sposdb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skfad
statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Artykut 159 ust. 2 Ustawy o obrocie dotyczgcy osoéb fizycznych wskazanych w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a) tej Ustawy okresla, ze okresem zamknietym jest:”:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust.
4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych zostat sporzgdzony raport,

3) w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzagce w sktad organédw nadzorczych lub zarzadzajgcych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
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ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w tym wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w
przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi t;.
do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

7.4. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej,
b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosdow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogélnej liczby gtosow,
c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o
co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,
jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni
od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej zawiera informacje o:
a) dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw;
c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosédw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow;
d) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtoséw;
e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.
W przypadku, gdy podmiot zobowigzany jest do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone powyzej w pkt b) i c),
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
obowigzany niezwtocznie, nie pdiniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.
Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
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prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spo6tki publicznej;

c) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

a) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gloséw jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spoétki publicznej bedacych przedmiotem
czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gloséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez
na:

a) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spétki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

¢) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w skfad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, mozie w imieniu
zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) petnomocniku, ktdry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) wszystkich podmiotach facznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub zamierzat podjac
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czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w
pkt e) domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

e matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeidstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli;,

e 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych;

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi
moze on dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdéw:

e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

wlicza sie liczbe gtosdow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wyfaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujac sie do postanowien art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze
wykonywac¢ prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw wskazanych w art. 69 przedmiotowej Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia zakazu, o
ktorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spo6tki publicznej nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91,
poz. 871).

7.5. ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR w sprawie naduzy¢
na rynku.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR w sprawie naduzy¢ na rynku Od dnia
3 lipca 2016 r. obrot akcjami spotek publicznych notowanych na rynku polskim podlega
regulacjom i ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzgdzenie MAR”)
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zwigzanych w szczegdlnosci z wykorzystywaniem informacji poufnych.
Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna dotyczaca akcji obejmuje nastepujace
rodzaje informacji:
a) okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;
b) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczgcych instrumentéw
finansowych, oznacza to takie informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczgcymi instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w
sposéb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych
instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym
lub cene powigzanych pochodnych instrumentdw finansowych.
Informacje uznaje sie za okres$lone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujag one na zbidr
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére
miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciggnagé¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznos$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna
uznaé¢ te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego
procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia.
Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w
sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Zgodnie Art. 7 ust. 4 przedmiotowego Rozporzadzenia, informacje, ktére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentdéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji,
oznaczajg informacje, ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie
na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Wedtug art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te
informacje, nabywajgc lub zbywajac, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposdrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktdrych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rdwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufne;j.

Art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji
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poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych
oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyfa lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, ktére wskazane zostaty w punktach a) i b) powyze;j,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia MAR, jezeli
osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte
na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informac;ji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Przedmiotowy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie
informac;ji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby
te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze s3 to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Art. 9 Regulacji MAR dotyczy tzw. zachowania uprawnionego.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 tego Rozporzadzenia fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb
dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia,
jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowifta, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
0 nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna
inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie nakfaniata ani nie wywierata w inny sposdb
wptywu na osobe fizyczng, ktdra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktoérych dotyczg dane informacje.

Ponadto, na podstawie art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w
posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten
sposob dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub
zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktdrego dotyczg dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb
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uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zleced w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego
zlecenia w sposdéb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb
dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia,
jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji
tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze
oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktore powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.
Fakt, iz dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta
uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze
spotky i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub
publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia
oferty przez akcjonariuszy tej spoétki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do
wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Niniejszy akapit
nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Fakt, iz dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu
instrumentow finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie stanowi
sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie od powyiszego mozna jednak uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania
informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja
Nadzoru Finansowego ustali, ze powody skfadania zlecen, dokonywania transakcji lub
podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z Art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym artykutem, jezeli osoba
ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR okresla, iz manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce
dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktdre:

a) wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub

b) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentdw finansowych na
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nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
srodkow, informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btagd co do podazy lub popytu
na instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w bfad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in.
nastepujgce zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentdéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowac¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zleceA w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkdéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a) zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c) tworzenie lub prawdopodobieistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegélnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposdb
odpowiedni i skuteczny.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktdre biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.
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Na podstawie Art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Art. 15 Rozporzadzenia MAR Zabrania kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spoétka zamieszcza i utrzymuje na
swojej stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do
wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tacznie nastepujace
warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3. emitent jest w stanie zapewni¢ poufnosc¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na
wiasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych
dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkéw. Jezeli ujawnienie
informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (na podstawie
definicji zawartej w art. 3 ust. 1 ppkt 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane
(na podstawie definicji zawartej w art. 3 ust. 1 ppkt 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg
emitenta oraz wifasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich witasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentdw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w 3 dni robocze po dniu transakcji.

Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta faczna
kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art.
19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane
w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie
moze dokonywaé¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentdw dtuznych emitenta, lub
instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres
zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé¢ do
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wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu, lub

b) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze na dokonywanie transakcji
na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego, o ktérym mowa
powyzej:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji, albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych
korzy$¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nim
zwigzanych.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia, powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19
ust. 1 Rozporzadzenia, zawiera nastepujace informacje:

a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;

¢) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

d) opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programoéw opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w ust. 7;
f) date i miejsce transakgcji; oraz

g) cene i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiane jego
wartosci, nalezy to ujawnié wraz z wartoscig na dziel ustanowienia zastawu.

Zgodnie z art. 19 ust. 7, transakcje, ktdre wymagajg powiadomienia, obejmujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentow finansowych przez osobe petnigca
obowiagzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcy sie posredniczeniem w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia, wtgczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c¢) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba blisko zwigzana z takg
osobg, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia;

(ii). ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii). ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na
zycie.

Do celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych — lub podobny rodzaj zabezpieczenia —
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentdéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢
przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie
zostanie wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajgcy objety umowg ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o
transakcjach zgodnie z niniejszym ustepem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu
ubezpieczen.
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7.6. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r.,
poz. 117 z pdin. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o
Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych
na nabywaniu:

1. udziatoéw albo akgji,

2. ogotu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem
istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedacg podmiotem podlegajgcym
ochronie.

Na podstawie art. 12d ust. 1 tej Ustawy, podmiotami podlegajagcymi ochronie sg m.in. spotki
publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalnos$¢
podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo
posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20%
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie
uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
b) zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez
ten podmiot.

Ponadto, zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiaggniecie
znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

- uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji,
lub

- osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogodlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spdfce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

- nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Na podstawie
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie nastepujace przypadki:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu,
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b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji
albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdéb, jezeli chociazby jedng z
tych oséb jest podmiot, z ktéorym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatow
albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz choéby nabywania udziatow albo akcji lub
sktadnikdw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem
tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do
udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatdw albo akcji lub sktadnikdw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do
art. 12c ust. 8 przedmiotowej Ustawy, jako nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace
uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub
przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogodlnej liczby gtosow w organie stanowigcym podmiotu
objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w
spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich
wktaddéw wniesionych do tej spoétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akgji
wiasnych tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany Ilub zniesienia uprawnien
przystugujacych poszczegdlnym wspodlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Na podstawie art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub
0siggna¢ znaczace uczestnictwo albo nabyé dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozyé
organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten
spoczywa na innych podmiotach, co wynika z art. 12f ust. 2-4 przedmiotowej Ustawy.

Zawiadomienia nalezy dokona¢ przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do
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nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem
innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia
znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W sytuacji, gdy do nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem
ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, jesli co najmniej dwa
podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie skfadajg wszystkie strony porozumienia
tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji (takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego)
nad podmiotem objetym ochrong jesli:

podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zaftaczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnied w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku osoéb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotdéw innych niz osoby fizyczne, lub

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane bez ztozenia
zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania decyzji o sprzeciwie jest niewazne.

Wyijatek stanowi sytuacja, gdy wydana zostata decyzja na podstawie art. 12j ust. 3. Ustawy o
Kontroli Niektdorych Inwestycji, ktéra stwierdza dopuszczalno$é wykonywania praw z udziatéw
albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo,
jesli w toku postepowania nie mozna bylo stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci dany
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo w podmiocie objetym ochronag.

8. Wskazanie os0b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan
finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentow
dokonujacych badania).

8.1. Osoby zarzadzajace Emitentem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Spoétki sprawowany jest
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jednoosobowo przez Prezesa Zarzgdu — Pana Rafata Pietrzaka.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, aktualny sktad Zarzgdu Emitenta
jest zarejestrowany w KRS.

8.2. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.

Nazwa (Firma): FUTURE CAPITAL Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr KRS: 0000236518

Zarejestrowana w: Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
NIP: 527-24-77-291

Nr. telefonu: 512 389 156, 512 389 157

E-Mail: newconnect@mm-dg.pl

Adres internetowy: www.mm-dg.pl

8.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych.

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia
2019r. do 31 grudnia 2019r. opublikowanego w raporcie rocznym udostepnionym na stronie
internetowej www.newconnect.pl w dniu 06.04.2020r. (raport nr 3/2020) byta ESO Audit S.C. z
siedzibg w Gdansku, ul. Grunwaldzka 103A - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3472.

Biegtymi rewidentami dokonujgcymi badania byty: Anna Maria Mackiewicz - Kluczowy Biegty
Rewident nr ewidencyjny 10344 oraz Ewa Sowinska — Biegty Rewident nr ewidencyjny 9268.

9. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta,
majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej
Z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie glosow.

Emitent nie posiada akcji badZ udziatdw w innych podmiotach. Emitent nie tworzy Grupy

Kapitatowej. Nie istniejg jakiekolwiek powigzania kapitatowe Emitenta, majace wptyw na jego
dziafalnosc¢.

10. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych.

10.1. Powiazania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta.

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego:
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Rafat Pietrzak — Prezes Zarzadu, posiada 521.290 szt. akcji emitenta, co stanowi 4,19% kapitatu
akcyjnego.

Krzysztof Malicki — cztonek Rady Nadzorczej, posiada 2.575.200 szt. akcji emitenta, co stanowi
20,70% kapitatu akcyjnego.

Ryszard Wojnowski— cztonek Rady Nadzorczej, posiada 1.946.549 szt. akcji emitenta, co stanowi
15,65% kapitatu akcyjnego.

Marek Bednarski— cztonek Rady Nadzorczej, posiada 843.373 szt. akcji emitenta, co stanowi
6,78% kapitatu akcyjnego.

Mirostaw Szturmowicz— cztonek Rady Nadzorczej, posiada 576.000 szt. akcji emitenta, co stanowi
4,63% kapitatu akcyjnego.

Aiton Caldwell S.A. nie posiada informacji o innych powigzaniach pomiedzy emitentem lub
osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami emitenta.

10.2. Wskazanie powigzan pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
emitenta,

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg Pan Marek Bednarski — cztonek Rady Nadzorczej, na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada 843.373 szt. akcji emitenta,
co stanowi 6,78% kapitatu akcyjnego.

Pani Katarzyna Bednarska, zona Pana Marka Bednarskiego zgodnie z posiadang przez Spétke
wiedzg posiada na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 995.834 szt. akgji
emitenta, co stanowi 8,01% kapitatu akcyjnego.

10.3. Powigzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego
organdéw zarzadzajacych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie posiada zadnych akcji Aiton Caldwell S.A. Nie wystepujg takze inne
powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych) a Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdw Emitenta oraz gtdwnymi akcjonariuszami Emitenta.

11. Czynniki ryzyka.

Inwestycje w akcje Spétki, obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym. W zwigzku z tym, przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szczegdétowo rozwaziy¢ opisane ponizej
czynniki ryzyka, zwigzane z dziatalnos$cig Emitenta, otoczeniem gospodarczym oraz emitowanymi
akcjami. Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych ponizej ryzyk mogtoby negatywnie wptyngé na
dziatalnos$é¢ Spétki. Niekorzystny wptyw na sytuacje Emitenta mogg miec¢ réwniez dodatkowe
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ryzyka, ktdre obecnie nie sg znane Spdtce, a ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci.

11.1. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swojg dziatalnosc.

11.1.1. Ryzyko zwiazane z konkurencja.

Spoétka dziata na silnie konkurencyjnym rynku ustug telekomunikacyjnych, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko dziatan konkurentéw Spétki zmierzajacych do pozyskania jej klientéw Ilub
oferowania lepszych warunkéw handlowych jej potencjalnym klientom. Podmiot nie ma
bezposredniego wptywu na tego rodzaju dziatania podejmowane przez konkurentdéw, jednakze
jest w stanie z nimi skutecznie konkurowac dzieki mozliwosci szybkiego reagowania na potrzeby
klientow, staty rozwdéj oferowanych ustug i produktéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w
sytuacji zaostrzenia konkurencji na rynku, rentowno$¢ dziatalnosci Spoétki moze ulec okresowemu
pogorszeniu.

11.1.2.  Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej narazajg Spotke na
ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie
na pogorszenie sytuacji finansowej Spétki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Aiton Caldwell SA jest
niestabilnos¢ i brak spdjnosci przepisbw prawnych oraz uznaniowo$é interpretacyjna.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego, spoétek handlowych, prawa
telekomunikacyjnego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz regulacji prawnych
dotyczgcych funkcjonowania spoétek publicznych mogg zmierzaé w kierunku negatywnie
oddziatujgcym na dziatalnos¢ Spotki.

11.1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych dotyczacych rynku ustug
telekomunikacyjnych.

Szybki rozwdj Internetu i rosngcy zakres mozliwosci jego wykorzystania sprawiajg, ze koniecznym
staje sie stosunkowo czeste wprowadzanie zmian lub catkowicie nowych regulacji prawnych
dotyczacych funkcjonowania, handlu i $wiadczenia ustug w sieci. W zwigzku z tym, nie mozna
wykluczyé wprowadzenia przepisoéw prawa, ktére mogg wptyngé niekorzystnie na mozliwosci
rozwoju produktéw i ustug Spétki lub beda wigzaty sie z koniecznoscig poniesienia przez Aiton
Caldwell SA dodatkowych kosztédw w celu sprostania tym nowym wymogom prawnym.

11.2. Czynniki ryzyka zwiagzane z dzialalnoscia Emitenta.

11.2.1. Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej innych
operatorow.

Aiton Caldwell SA $wiadczac ustugi na podstawie zawartych umodw, wykorzystuje elementy
infrastruktury innych operatoréw telekomunikacyjnych, co w petni zaspokaja biezgce potrzeby
Spotki w tym zakresie. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze moze dojs¢ do zakonczenia wspotpracy
Spotki z ktéryms z tych podmiotdw, co moze ewentualnie spowodowaé okresowe pogorszenie
poziomu ustug $wiadczonych przez Aiton Caldwell SA, do czasu rozpoczecia wspoétpracy z innym
operatorem badz rozszerzenia zakresu wspotpracy z pozostatymi podmiotami.
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11.2.2. Ryzyko odplywu uzytkownikow telefonii stacjonarnej do operatorow telefonii
mobilne;j.

Ekspansywny rozwdj telefonii mobilnej skutkujgcy spadkiem cen ustug oferowanych przez
operatoréw znaczgco ogranicza potencjat wzrostu rynku telefonii stacjonarnej, ktéry obecnie sie
kurczy. Trend ten moze mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki Spotki. Wystepujaca
jednak obecnie tendencjg na rynku ustug telefonii stacjonarnej jest utrata abonentéw przez
dominujgcego gracza na rzecz mniejszych operatoréw alternatywnych, do ktérych zalicza sie
takze Aiton Caldwell SA. Perspektywy ewentualnego wzrostu tej czesci rynku
telekomunikacyjnego zwigzane s3 z ciagtym prowadzeniem prac nakierowanych na
dywersyfikacje Swiadczonych ustug oraz wdrazanie kolejnych produktéw, co jest jednym z
gtéwnych celdw biezgcych dziatan kierownictwa i zespotu Spotki.

11.2.3. Ryzyko zwiazane ze wzrostem Aiton Caldwell SA

Aktualne plany Spoétki zaktadajg jej rozwdj w 2020 r., poza rozwojem i poszerzaniem gamy
oferowanych produktéw i ustug. Nie mozna wykluczyé, iz realizacja wszystkich zaktadanych celéw
Spotki w krotkim okresie moze przejsciowo wptyng¢ na obnizenie poziomu efektywnosci
zarzgdzania prowadzonej przez Aiton Caldwell SA dziatalnosci i osiggane wyniki finansowe. W
opinii Spétki, kluczowym czynnikiem, ktéry ma zapobiec wystgpieniu niekorzystnych zjawisk
wewnatrz organizacji jest wdrozenie przygotowywanych przez Spétke procedur, ktére bedg miaty
na celu efektywne zarzadzanie realizowanymi projektami na poziomie wyzszej oraz $redniej
kadry zarzadzajgcej.

11.2.4. Ryzyko plynnoSci finansowe;j.

Z wejsciem na rynek nowych produktdow czy rozwigzan zwigzane jest poniesienie dodatkowych
kosztéw. Dokonywane i planowane inwestycje mogg skutkowaé pojawieniem sie ryzyka
ptynnosci finansowej. W celu zabezpieczenia przed utratg ptynnosci Spodtka korzystata z
wprowadzonego w latach ubiegtych systemu budzetowania obejmujgcego catg dziatalnos¢ Aiton
Caldwell SA. Prognozowane koszty i wydatki sg na biezgco kontrolowane, a w przypadku
odchylen od planu uruchamiana jest procedura interwencyjna. Ponadto Spétka przeprowadza
okresowy monitoring rynkéw finansowych w poszukiwaniu optymalnych Zrédet finansowania w
przypadku zapotrzebowania na kapitat obcy.

11.2.5. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem produktéw innowacyjnych.

Za czynnik istotny dla rozwoju Spétki nalezy uznac aktualizacje jej strategii, tak aby uwzgledniata
ona misje - ,Realizujemy potrzeby Klientéw w zakresie swobodnej komunikacji” i nowy cel
strategiczny - ,,Sprzedaz nowych produktéw w modelu optat cyklicznych wraz z ich integracjg w
srodowisku Cloud”.

Zmiany objety réwniez grupy docelowe poszczegdlnych produktéw i ustug — poprzez wieksza
koncentracje na matych i srednich firmach. Zostato to odzwierciedlone w licznych dziataniach, z
ktorych kluczowe sg zaprezentowane w dalszej czesci raportu.

Dla marki Datera, priorytetem byt rozwéj funkcjonalnosci systemu Call-eX i Call-eX Cloud:
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e Na uzytek systemoéw Call-eX i Call-eX Cloud przygotowano architekture SMS Gateway,
obstugujgcy potaczenia SMS (Short Message Service). Testowano tez wspodtprace z
réznymi dostawcami interfejséw SMPP (Short Message Peer-to-Peer);

e Na poczagtku Il kwartatu 2019 r. wprowadzono do sprzedazy nowg wersje systemu
telekomunikacyjnego Call-eX pod oznaczeniem 1.19.6. Zawarta ona tgcznie kilkadziesigt
poprawek i usprawnien. Rozszerzono tez liste wspieranych terminali w ramach
autoprovisioningu, zwiekszono funkcjonalno$é wustugi Call Recorder i Systemu
Raportowego i wprowadzono ustuge TTS w jakosci HD;

e Zaktualizowano ustuge Lead360. Zmiany objety optymalizacje interfejsu panelu
analitycznego, rozszerzono takze funkcjonalnos¢ ustugi przez wprowadzenie wiekszej
liczby parametréw kampanii do $ledzenia i narzedzi automatyzujacych liczenie ROI;

e Zaktualizowano aplikacje Call-eX Softphone, wprowadzajgc nowa funkcje ,call waiting”
czyli tzw. potgczen oczekujacych;

Z poczatkiem roku 2019 wprowadzono do oferty systemy wideokonferencyjne pozwalajgce na
transmisje w jakosci HD.

Dla marki FCN najistotniejsze dziatania zrealizowane w 2019 roku byty nastepujace:

e Wprowadzono nowe plany taryfowe: ,FCN 300 — Wiosna 2019” i ,FCN 700 — Wiosna
2019”. Oferujg one korzystniejsze warunki umoéw rocznych. Dodatkowo, oferta
abonamentowa FCN zostata rozszerzona o pakiety minut dla potgczen zagranicznych
wykonywanych z Polski do krajéw nalezgcych do UE;

e Zaktualizowano taryfy prepaid FCN i Tlenofon. Zwiekszeniu ulegly niektére optaty za
utrzymanie konta i wybrane ustugi dodatkowe. Natomiast znaczgco obnizono ceny za
potaczenia na telefony komérkowe;

e Wprowadzono do oferty nowe plany abonamentowe ustugi Wirtualna Centrala.
Przeznaczone dla firm, oferujg bogaty wybér ustug VolP i duze pakiety minut w ramach
bazowej optaty abonamentowej. Zmiany cennika i nowe plany to konsekwencja
realizowanej przez Spotke strategii koncentrowania sie na pozyskiwaniu i obstudze
klientow biznesowych;

e Dodatkowo, zaktualizowano platforme Carrier-eX (wykorzystywang przez FCN) do wersji
4.19.6. Nowe funkcjonalnosci to m. in. mozliwo$¢ restrykcji IP oraz automatyczne
pobieranie danych rejestracyjnych na podstawie wprowadzonego przez uzytkownika do
systemu numeru NIP.

Warto$¢ RGU dla wszystkich platform wyniosta na koniec 2019 roku 123 971, co oznacza wzrost
wzgledem poczatku roku o 5 446 (lub 5%). To gtéwnie wynik zmian cennikéw ustug FCN i
Tlenofon.

11.2.6. Ryzyko wplywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje Organéw Spoétki.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, Panowie: Rafat Pietrzak, Krzysztof Malicki,
Ryszard Wojnowski, Mirostaw Szturmowicz, Marek Bednarski oraz jego zona Pani Katarzyna
Bednarska sg aktualnie najwiekszymi akcjonariuszami Aiton Caldwell SA, ktérzy posiadajg tacznie
akcje stanowigce 59,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w gtosach na WZA.

W zwigzku z powyzszym, nalezy bra¢ pod uwage, ze w gtdéwnej mierze od decyzji wskazanych
Akcjonariuszy, Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej zalezeé bedzie biezgca dziatalnos¢
Spotki, a zwitaszcza kierunki jej dalszego rozwoju. Nalezy takze braé pod uwage, ze poza Prezesem
Zarzadu pozostali Panowie, to osoby zwigzane ze Spdotka od poczatku prowadzenia przez nig
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dziatalnosci biznesowej, co dowodzi stabilnosci oraz swiadczy o prorozwojowym nastawieniu
tych akcjonariuszy do prowadzonej przez Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym.

11.3.1. Ryzyko zwiagzane z plynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z
sytuacjg finansowa Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski. Ptynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych
na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecenn kupna/sprzedazy sktadanych przez
inwestorow. Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu
emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci, ze osoba
obejmujaca akcje serii G, po wprowadzeniu ich do obrotu w Alternatywnym Systemu Obrotu,
podobnie jak posiadacze wczesniejszych emisji akcji Spotki (tj. akcje serii A, B, D, E i F) bedzie
mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

11.3.2. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi na
okres nie dfuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO:

a) na wniosek emitenta,

b) wymaga tego bezpieczenistwo i interes uczestnikéw obrotu,

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z regulacjami okreslonymi w § 17c ust. 1-3 Regulaminu ASO, Jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej,
b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowigzki, ktérych naruszenie moze spowodowacé zawieszenie notowan akcji Emitenta to w
szczegoblnosci:
e nie wypetnianie obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi
ASO na jego zadanie kopii dokumentdw oraz udzielania pisemnych wyjasnien w zakresie
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dotyczacym jego instrumentow finansowych, jak rowniez dotyczagcym dziatalnosci
emitenta, jego organow lub ich cztonkdw, (§ 15a Regulaminu ASO),

e nie wypetnianie obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi
bedgcemu spdotkag prawa handlowego $wiadczagcemu ustugi zwigzane z obrotem
gospodarczym, w tym ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu
finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztosé, a takie sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania sporzgdzonej analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej
perspektyw na przysztos¢ nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze
dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

e nienalezytego wypetniania obowigzkéw informacyjnych okreslonych w § 17 oraz § 17a
Regulaminu ASO,

e nie zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradcg w ciggu 20 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku z art. 16 ust. 3
tejze Ustawy:

e w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zgdanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni;

e w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie
Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesigc;

e na zadanie Komisji, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

11.3.3.  Ryzyko wyKkluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z regulacjami okreslonymi w § 12 ust.1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
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= jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
= wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.
Zgodnie z regulacjami okreslonymi w § 12 ust.2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
= w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
= jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sgd wniosku o ogloszenie tej upadfosci z powodu braku srodkéw w majgtku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesié¢
obrét tymi instrumentami finansowymi.

11.3.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia przez GPW Kkar regulaminowych na
Emitenta.

Zgodnie z regulacjami okreslonymi w § 17c Regulaminu ASO:

= jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci obowigzki okresSlone w § 15a-15c lub w § 17-17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:
- upomnie¢ emitenta,
- natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

= QOrganizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu,

= w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym
rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym
kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong w zwigzku z nieprzestrzeganiem obowigzkéw
okres$lonych w § 15a-15c lub w § 17-17b nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

= QOrganizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisdéw niniejszego Regulaminu,
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decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.

11.3.5. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow.

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajagcym z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenia MAR”),
Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR
przyznane zostang Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do stosowania
odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, w wysokosci i w
zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14
dni od wprowadzenie instrumentu finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
do przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentow
finansowych celem dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13
Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze réwniez wydac decyzje o
wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo natozy¢,
biorgc pod uwage w szczegdélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara,
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi
podlega obowigzkom wynikajgcym z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenia MAR”"),
Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR
przyznane zostang Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia do stosowania
odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, w wysokosci i w
zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14
dni od wprowadzenie instrumentu finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
do przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentow
finansowych celem dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13
Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze réwniez wydac decyzje o
wykluczeniu papierédw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo natozy¢,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara,
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Ponadto na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie Publicznej jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4—8 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac¢
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obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujgcy, ktdéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdéd, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy. W przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4—8 Rozporzgdzenia MAR, zamiast kary, o ktorej
mowa w tych przepisach, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4—-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktéry
dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okreslonych w art.
96 ust. 1li Ustawy o Ofercie Publicznej przytoczonych wyzej. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu KNF okresla termin, nie krotszy niz 14
dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z tego obrotu.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W
przypadku gdy emitent jest jednostkag dominujgcg, ktéra sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy. W przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o
ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktorej
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR) KNF moze nakazaé¢ emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan,
ktére majg zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany
bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art.
176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Emitent w celu minimalizacji ziszczenia sie natozenia na niego kar administracyjnych wprowadzita
odpowiednie procedury w zakresie informacji poufnych art. 17 - Podawanie informacji poufnych
do wiadomosci publicznej oraz art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR. Istnieje jednak ryzyko, ze
Komisja Nadzoru Finansowego przyjmie odmienne stanowisko od emitenta w zakresie
interpretacji danego zdarzenia gospodarczego, prawnego lub innego w zakresie informacji
poufnych. W takim przypadku moze nastgpié nie tylko naruszenie art. 17 Rozporzadzenia MAR w
zakresie informacji poufnej, ktérg emitent zinterpretowat jako informacje niespetniajgca takich
przestanek, ale zwtaszcza w zakresie art. art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR prowadzenia listy
0s0b majgcych dostep do informacji poufnych. W sytuacji gdy emitent uzna, ze dane zdarzenie
nie stanowi informacji poufnej nie prowadzi on rejestru osdob majgcych dostep do informaciji
poufnej zgodnie z art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR. Zajecie przez Komisje Nadzoru
Finansowego odmiennego stanowiska na temat danego zdarzenia stanowi automatyczne
ztamanie przez emitenta przestrzegania zapiséw w zakresie art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR.
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Emitent w celu wyeliminowania wystgpienia powyzszego ryzyka przyjat w procedurach
wewnetrznych stanowisko, ze w sytuacji powstania watpliwosci czy dane zdarzenie stanowi
informacje poufng czy nie bedzie traktowat dang informacje jako poufna. Nie wyklucza to jednak
wystgpienia sytuacji, ze zdarzenia, ktére emitent uzna jako nieistotne, zostang zinterpretowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego jako informacja poufna spetniajgca przestanki art. 17 ust. 1 i
4-8 Rozporzgdzenia MAR, co spowoduje automatyczne naruszenie przez emitenta art. 18 ust. 1—
6 Rozporzadzenia MAR i mozliwo$é¢ natozenia na emitenta kar administracyjnych zgodnie z
przytoczonym wczesniej art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze
negatywnie wptyngé na wynik finansowy emitenta i jego kondycje finansowa. W przypadku jego
ziszczenia sie jedynym ograniczenie w zakresie wysokosci natozonej kary przez Komisje Nadzoru
Finansowego sg zapisy art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
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12. Dane o Emitencie.

12.1. Opis historii Emitenta.

Spotka Aiton Caldwell SA zostata zawigzana pod nazwg Freeconet SA. Kolejno w czerwcu 2010 r.
Spétka zmienita nazwe z Freeconet SA na Freeconet Tlenofon SA, a nastepnie w kwietniu 2011
roku zmienita nazwe na obecng — Aiton Caldwell SA, by juz 9 grudnia zadebiutowa¢ na
NewConnect. Utworzenie Spétki miato na celu budowe grupy, mogacej sprawnie zarzgdzac
wiekszg liczbg marek na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku ustug oprogramowania
oferowanego jako ustuga (Saa$ - Software as a Service).

Poczatek historii emitenta siega jednak az 2003 roku, kiedy powstata Grupa Doradztwa
Finansowego i Inwestycyjnego Sp. z 0.0. (GDFI). Podmiot ten poczatkowo realizowat projekty
finansowe, z czasem zaczat zajmowad sie réwniez przedsiewzieciami technologicznymi - GDFI
szybko zostata przeksztatcona w DATERA SA. Celem nowej spoéfki jest tworzenie nowoczesnych,
zaawansowanych i niezawodnych rozwigzan telekomunikacyjne dla przedsiebiorstw i operatoréw
telekomunikacyjnych.

Tym samym, 18 wrzesnia 2006 roku - Datera SA stworzyta marke FreecoNet, czyli platforme VolP
oferujgca tanie rozmowy krajowe i zagraniczne, walczacg na rynku z operatorami tradycyjnej
telefonii stacjonarne;j.

Rozwdj platformy byt bardzo dynamiczny - jej sukces rynkowy pozwolit w 2009 roku na
wydzielenie Freeconet SA ze struktury Datera SA. Nowy podmiot juz w 2010 roku przejat
Tlenofon SA - swojego najwiekszego konkurenta. Byta to kulminacja drogi Freeconet do stania sie
jednym najwiekszych operatoréw VolP w Polsce.

Zmiana nazwy z Freeconet Tlenofon SA na Aiton Caldwell SA w 2011 roku, a potem takze
potgczenie nowej spoétki z Datera SA bylo odpowiedzia na zmieniajgce sie realia rynkowe.
Rosnacy rynek chmurowych ustug informatycznych dla firm, rozwéj rynku telefonii komérkowej
na rynku detalicznym spowodowat, Ze ostatecznie - po okresie intensywnego rozwoiju,
konsolidacji, licznych nagrdéd i wyrdznien - Aiton Caldwell SA oparto swojg dziatalnosé o dwie linie
biznesowe: FCN (dawniej FreecoNet) i Datera. Pierwsza - to platforma VolP prepaid dla mikro i
matych firm, druga - zaawansowane systemy VolP dla biur i telemarketingu.

Obecnie, Aiton Caldwell SA i jej dwie marki to kluczowy niezalezny gracz polskiego rynku VolP,
posiadajgcy udziaty na nim siegajace 10,2% (udziat pod wzgledem liczby uzytkownikéw ustug
Swiadczonych w sieci dostepowej innego operatora w 2017 roku, za danymi UKE z 28 czerwca
2018, podanymi w raporcie ,,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w 2017 roku”) W takim
modelu spétka funkcjonuje nieprzerwanie od 2014 roku.

W 2016 roku Spoétka zaktualizowata swojg strategie, ktadac wiekszy nacisk na innowacje i
wykorzystanie Srodkéw unijnych. Jej istotnym elementem stato sie poszukiwanie nowych
produktow na rynku ICT, ktére bytyby uzupetnieniem jej dwéch linii produktowych: FCN i Datera.
Spotka uruchomita wewnetrzny program kreowania idei oraz pomystéw, ukierunkowany na
wprowadzanie nowych produktéw do oferty spotki lub rozwdj juz istniejgcych.

Strategia przyniosta owoce w postaci debiutu nowej marki w 2018 roku: Lead360 - systemu call-
tracking, pozwalajgcego na Sledzenie reklam konwertujgcych na potaczenia telefoniczne.

W 2019 Spodtka dokonata kolejnej aktualizacji strategii, precyzujac misje - ,,Realizujemy potrzeby
Klientow w zakresie swobodnej komunikacji” i wskazujgc nowy cel strategiczny - ,Sprzedaz
nowych produktéw w modelu optat cyklicznych wraz z ich integracjg w sSrodowisku Cloud”.
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12.2. Opis dzialalnosci prowadzonej przez emitenta.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta jest dziatalnos$cig regulowang na podstawie art. 10.1
Ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne.

Organem prowadzgcym rejestr przedsiebiorcow telekomunikacyjnych jest Prezes Urzedu
Komunikacji Elektronicznej.

Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych pod numerem NPT 8085.

Aiton Caldwell SA to dostawca ustug telekomunikacyjnych oraz ich integrator. Spoétka
wykorzystuje gtdwnie wiasne rozwigzania technologiczne. Swojg dziatalnos¢ opiera o dwie marki:
FCN i Datera.

Misjg spotki jest realizowanie potrzeb klientéw w zakresie swobodnej komunikacji, a celem
strategicznym sprzedaz nowych produktéw w modelu optat cyklicznych wraz z ich integracjag w
srodowisku Cloud.

Filarem sprzedazy spoétki sg telekomunikacyjne ustugi informatyczne oferowane w modelu
ustugowym (Saa$S - Software as a Service) dla mikro i matych (w przypadku FCN) oraz matych i
srednich firm (w przypadku Datera).

Aiton Caldwell SA wystepuje w kontaktach handlowych z Klientami, jednak jako podmiot
gospodarczy koncentruje sie na rozwoju technologicznym, zarzadzaniu kapitatem ludzkim i
rozwoju sieci partnerskiej.

W strukturze przychodoéw spétki, obydwie linie produktowe: Datera i FCN majg przyblizony udziat
(odpowiednio 57% i 43% w 2018 roku). Uwzgledniajgc uwarunkowania rynkowe, na znaczeniu
zyskiwac bedzie Datera, kosztem FCN.

Emitent Swiadczy ustugi telekomunikacyjne telefonii VolP (Voice over Internet Protocol).
Wolumen ustug swiadczonych przez Emitenta w latach 2016-2019, liczony w $redniej ilosci
aktywnych klientéw wynosi/t*:

ROK Liczba klientow [szt.]
2016 41 262
2017 35 315
2018 32112
2019 28 394

* Dane na podstawie Raportéw rocznych sktadanych przez Emitenta do Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej w
ramach wypetnienia nafozonych na Emitenta obowiqzkow sprawozdawczych wynikajgcych z charakteru
wykonywanej dziatalnosci, opisanych w art. 7 Ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne.
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FCN

@ FCN

Marka to platforma prepaid VolP dla mikro i matych firm.
Oferuje tanie rozmowy krajowe i zagraniczne oraz ustugi centrali VolP dostepne w atrakcyjne;j
cenie w modelu prepaid to gtdéwne sity tej marki.

Grupa docelowa

Platforma jest przeznaczona dla sektora mikro i matych firm chcacych rozwija¢ profesjonalne
biura sprzedazy i obstugi klienta. To tzw. SOHO (Small Office / Home Office) i SME (Small Medium
Enterprise), potrzebujgce do 10 stanowisk roboczych dla pracownikéw (chociaz platforma
pozwala na utrzymywanie wiekszej liczby kont uzytkownikéw w ramach jednej grupy).

Historia

Marka FCN rozpoczeta dziatalnos¢ w 2006 roku jako FreecoNet. Poczgtkowo kierowana byta
takze do klientéw indywidualnych poszukujacych tanich potgczen krajowych i zagranicznych. W
2008 roku FreecoNet przejat swojego najwiekszego konkurenta - Tlenofon, zyskujgc ponad 50
tysiecy uzytkownikéw i 40% udziat na polskim rynku VolP.

Marka z czasem zaczeta coraz bardziej orientowad sie na uzytkownikéw biznesowych, czego
ostatecznym wyrazem byt rebranding przeprowadzony w 2014 roku. Marka FreecoNet zostata
przemianowana na FCN.

Atuty
FCN to platforma samoobstugowa, oferujgca ustugi telefonii VolP i funkcje centrali telefonicznej

IP-PBX w modelu prepaid i abonamencie. Uzytkownik moze samodzielnie zarejestrowad i
skonfigurowac konto, zyskujgc petng kontrole nad kosztami.

FCN funkcjonuje w modelu cenowym pozwalajgcym na praktyczng eliminacje kosztéw statych
stanowiska roboczego pracownika (miesieczny koszt utrzymania konta VolP z miejskim numerem
telefonicznym nie przekracza 5 zt) oraz petng kontrole nad wydatkami rozméw wychodzacych.
Powoduje to, ze dla firmy FCN jest ustugg komplementarng dla telefonii GSM.

Kluczowym atutem platformy jest petna funkcjonalnos¢ wirtualnej centrali IP-PBX, oferujgca tak
zaawansowane funkcje jak kolejkowanie potgczern (ACD), synteza mowy (TTS), interaktywne
menu (IVR), rejestrowanie rozmow, telekonferencje, przekierowania i wirtualny faks.

O jej popularnosci decydujg tez:
e Dedykowana aplikacja do dzwonienia na systemy Android / iOS, oferujgca takze funkcje
wideo-rozmow wewnatrz sieci FCN;
o Wiasny sklep internetowy z atrakcyjnym cenowo sprzetem VolP, numerami VIP i paczkami
ustugowymi, z ofertg dostosowang do segmentéw SOHO / SME;
o Pakiety minut do Polski i UE, oferowane w réznych planach abonamentowych.
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Dystrybucja

Samoobstugowy model platformy FCN pozwala na jej rozwdéj w  modelu
e-commerce. Uzytkownik samodzielnie zaktada i konfiguruje konto VolP w modelu prepaid.
Wygodny interfejs WWW pozwala na petne dostosowanie ustugi do wymogdw niewielkiego biura
lub nawet contact center. Platforma oferuje szereg narzedzi wspomagajgcych uzytkownika w
samodzielnej konfiguracji.

Udziat w rynku

W roku 2018 na rynku telefonii VolP mozna zaobserwowaé rosnacy trend w przypadku liczby
uzytkownikow telefonii VolP (ok. 59% wzrostu w poréwnaniu do 2017).

Liczba uzytkownikéw oraz wielkos¢ wolumenu ruchu ustug VoIP

2,48

2,32 233

153 dad
146

2015 2016 2017 2018

Nezha utythkownikdw (w min) B wielkodd wolumenu rachu (mbd minut

Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2018 roku - Urzqd Komunikacji Elektronicznej

Aiton Caldwell SA jest trzecim najwiekszym operatorem swiadczgcym ustugi w sieci dostepowej
innego operatora - pod wzgledem liczby abonentéw, w 2017 roku wyprzedzanym jedynie przez
easyCALL.pl i Netia SA.
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FreePhone Sp. z 0.¢

45,5%
3 4%, 45,5%

Zrédto: Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2017 roku - Urzqd Komunikacji Elektronicznej

Na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku, aktywnych pozostawato prawie 1260 urzadzen z
aplikacjg Telefon FCN, co oznacza ponad 10% wzrost wzgledem poprzedniego kwartatu.

W tym samym okresie, liczba ustug generujacych przychody (RGU — revenue generating units)
wyniosta 113 838.

Datera

JoATERA

Pozycje spotki buduje nie tylko kilkadziesigt tysiecy kont na platformie FCN, ale takze abonenci
ustug Datera. Pod tg markg spotka oferuje systemy telekomunikacyjne VolP dla biur
i telemarketingu. Oferta Datera oparta jest o nastepujgce produkty:

Call-e} Call-e

SIP Trunk BIZ

Call-eX

Centrala telefoniczna VoIP
oferowana w modelu

licencyjnym i/lub OEM.

Call-eX Cloud

Centrala telefoniczna VoIP
oferowana w modelu

ustugowym (SaaSs).

SIP Trunk BIZ

Telefonia VoIP dla biur i firm.
Oferta obejmuje m.. in.

pakiety minut i numery VIP.
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Znajdujg one zastosowanie w nastepujgcych obszarach:
® Rozwigzania dla contact center

e Rozwigzania dla biur

W strukturze sprzedazy dominujgcy pozycje ma marka Call-eX, jednakze na znaczeniu szybko
zyskuje ustuga Call-eX Cloud, co jest uwarunkowane rosngcg popularnoscia rozwigzan
wirtualnych.

Grupa docelowa

Oferta Datera jest kierowana do matych i srednich firm, potrzebujgcym wiecej niz 10 stanowisk
roboczych na uzytek profesjonalnego contact center czy tez biura.

Historia

Marka Datera zostata utworzona juz w 2003 roku. Jej oferta systeméw telekomunikacyjnych
powstata przed platformg FreecoNet, wydzielong z jej struktury w 2006 roku. Aktualnie, w
portfolio marek Aiton Caldwell SA, jej oferta jest logicznym “nastepnym krokiem” dla rozwijajace;j
sie firmy, ktdrej oferta FCN przestaje wystarczac.

Atuty

Kluczowe atuty, funkcje i moduty naszych systemoéw to:

m SaaS / Licencja
] Systemy VolP dla contact center i biur Call-eX i Call-eX Cloud sa

_I dostepne w modelu wirtualnym jak i w postaci licencji do instalacji na
dowolnym serwerze wskazanym przez klienta.

Integracja CRM

% Systemy Call-eX i Call-eX Cloud s3 zintegrowane i gotowe do pracy z

CRM firm Livespace i Baseline, posiadajg tez funkcjonalne API
pozwalajgcg na dowolng integracje na uzytek wiekszych wdrozen.

Auto-provisioning

Automatyczna konfiguracja podtgczanych do systemu telefonéw
pozwala zdalnie uruchomi¢ i zarzadza¢ duzg liczbg urzgdzen. Spoétka
stale rozwija pule wspieranych urzgdzen.
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'Y "r Py Kampanie telemarketingowe
- 0 =) Modut kampanii telemarketingowych z czterema kluczowymi trybami
4 1 “ wybierania:  manualnym, poét-automatycznym, predykcyjnym i
zintegrowanym.
" 1 " 4 ACD (Kolejkowanie / infolinia)

Modut kolejkowania potgczen (ACD) z zaawansowanymi algorytmami
pracy - dla sprawnej obstugi dzwonigcych klientéw.

System raportowy

Wizualny system raportowy z 3 kluczowymi perspektywami analizy:
kampanii, kolejek, agentéw. Zintegrowany z ACD i panelem agenta.

Narzedzia agentow

Panel WWW agenta contact center, do prowadzenia tzw. wrap-up
(przez tagi i komentarze). Funkcje SPY / Supervisora.

Integracja z Lead360

[]‘1 Lead360 to ustuga pozwalajgca na optymalizowanie reklam
prowadzacych na firmowa infolinie, dzieki ustudze call tracking.
Dziatanie Lead360 oparte jest o system Call-eX Cloud.

LEAD (36

&

Integracja z VoIP

Datera oferuje numery infolinii (801), numery VIP, pakiety minut i tanie
rozmowy. Oferta VolP jest skrojona pod contact center i biura.

Dystrybucja

Sprzedaz ustug i produktow Datera prowadzona jest dwoma kanatami:

1. Sprzedaz bezposrednia: wyspecjalizowani Handlowcy prowadzacy sprzedaz relacyjng,
wspierani dziataniami marketingowymi w pozyskiwaniu leaddw oraz prezentacjg oferty z
wykorzystaniem strony www.datera.pl. Oferta spotki jest takze prezentowana na targach
branzowych.
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2. Program partnerski: sie¢ partnerow Datera tworzg agenci oraz integratorzy. Odpowiadajg
oni odpowiednio za sprzedaz, negocjowanie i finalizowanie uméw w zakresie ustug
abonamentowych Call-eX Cloud i SIP Trunk BIZ oraz sprzedaz wdrozenie i serwisowanie
naszej stacjonarnej centrali telefonicznej IP-PBX VolP Call-eX. Kluczowi partnerzy Datera
to m. in. T-Mobile oraz Vectra.

Udziat w rynku

W catym kraju funkcjonuje juz blisko 500 systemoéw Call-eX, a wirtualna centrala Call-eX Cloud
posiada blisko 300 abonentow.

Lead360

LEAD @

Lead360 to ustuga analityczna pozwalajgca mierzy¢ konwersje telefoniczne w kampaniach
reklamowych prowadzonych w sieci internetowej i poza nia.

Grupa docelowa

Platforma jest przeznaczona dla firm z sektora MSP, dla ktérych sprzedaz produktéw i ustug przez
telefon jest na tyle istotna, ze prowadzg kampanie reklamowe ukierunkowane na generowanie
potaczen telefonicznych.

Jej odbiorcy to przede wszystkim szeroko rozumiany sektor B2B, a takze hotele, restauracje
(zaréwno sieci jak i pojedyncze placowki), agencje nieruchomosci, czy placéwki medyczne.

Ustuga kierowana jest takze do agencji reklamowych, obstugujgcych klientéw z tych branz.

Historia

Marka powstata w 2018 roku. Jej debiut to sukces programu wewnetrznego IDEA, angazujgcego
pracownikéw do kreatywnosci i realnego wptywania na dalszy rozwdj oferty spotki.

Atuty

Kluczowe atuty to mozliwos¢ mierzenia skutecznosci kampanii reklamowych online i offline.
Oznacza to, ze ustuga monitoruje potagczenia przychodzace z kampanii prowadzonych w sieci (np.
na oficjalnej witrynie firmy, w wyszukiwarce Google) jak i poza nig (np. z reklamy prasowej i
zewnetrznej, ulotek i telewizji).

Ustuga posiada wtasny panel informacyjny obstugiwany przez przegladarke WWW i mozna j3
zintegrowac z takimi narzedziami jak Google Analytics.
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Dystrybucja

Dystrybucja jest oparta o sprzedaz bezposrednig i tak jak w przypadku marki Datera, dziatalnos¢
Handlowcéw wspierana jest aktywnoscig Marketingu w generowaniu leadéw sprzedazowych z
wykorzystaniem réznych kanatéw oraz prezentacja oferty za posrednictwem strony
www.lead360.pl.

Ustuga Lead360 jest istotnym, logicznym rozwinieciem mozliwosci systemdéw oferowanych przez
Datera i FCN, dlatego uzytkownicy tych platform to istotni odbiorcy — ustuga jest sprzedawana w
analogiczny sposéb na ich oficjalnych witrynach.

Dodatkowo, oferta marki jest takze prezentowana na targach branzowych.

Udziat w rynku

Ustuga zadebiutowata w trzecim kwartale 2018 roku i aktualnie podanie wiarygodnych danych o
jej udziale rynkowym nie jest mozliwe.

12.3. Informacje o rynku.

Spétka jest dostawcy ustug telekomunikacyjnych oraz ich integratorem, a kluczowe rynki dla niej
to:

e Ustug informatycznych i telekomunikacyjnych dla biznesu w modelu chmurowym (SaaS);

e Profesjonalnych rozwigzan dla sprzedazy i telemarketingu (Contact Center).
Oferta Aiton Caldwell SA wpisuje sie w rynek rozwigzan informatycznych firm oferowanych jako
ustugi dzieki wirtualnemu produktowi jakim jest centrala Call-eX Cloud, platforma FCN i ustuga
analityczna Lead360.
Ustugi telekomunikacyjne spoétki sg konkurencjg dla duzych podmiotow telekomunikacyjnych
jedynie w ograniczonym stopniu, gdyz jej oferta jest konstruowana dla firm dzwonigcych w scisle
okreslony sposéb (tzn. w sposdb masowy, jak to robig centra kontaktowe na uzytek kampanii
telemarketingowych) lub jako system telefoniczny wykorzystywany gtéwnie do odbierania
potaczen (ruch przychodzacy do sieci Aiton Caldwell SA to 80% catego ruchu telefonicznego).
Oznacza to, ze oferta Datera i FCN jest wzgledem oferty operatorow komodrkowych
komplementarna. Wyjatkiem sg bardzo atrakcyjne stawki potgczern miedzynarodowych, bedace
istotng unikalng cechy oferty platformy FCN/Datera zardwno dla uzytkownikow domowych jak i
firm.
Dla rozwoju spétki i jej oferty produktowe kluczowa jest rosngca presja wsrdd matych i srednich
firm na zwiekszenie skutecznosci sprzedazy - przy rosnacej roli komunikacji wielokanatowej i
koniecznosci integracji telefonii VolIP z coraz popularniejszymi wsrdd nich systemami CRM. Staty
rozwdj funkcjonalnosci systeméw Call-eX i Call-eX Cloud, a takze nowe ustugi (jak Lead360) to
odpowiedZ wtasnie na te potrzeby. Kluczowe aktualizacje systemdéw objety m. in. nowoczesny
system raportowy, narzedzia pracy agentow contact center czy integracja CRM.
Podmiotami o zblizonym zakresie dziatalnosci i ofercie jak Aiton Caldwell SA, ktére stanowig
konkurencje dla Emitenta na rynku krajowym to:

e Thulium;

e Focus Telecom;

® Zadarma;

e Easy Call
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Polski rynek ustug chmurowych (SaaS) moze pochwali¢ sie dynamicznym wzrostem i niska
penetracjg wsrdd firm. Jak podaje GUS, w 2018 roku jedynie 11% przedsiebiorstw korzystato z
ustug chmury obliczeniowej. Wedtug firmy badawczej PMR, polski rynek rozwigzann chmurowych
ro$nie w tempie 5-6 krotnie wyzszym niz caty rynek IT, sukcesywnie zwiekszajgc udziat w
catkowitych wydatkach na IT. Szacowana wartos¢ tego rynku za 2018 rok to blisko 1 miliard

ztotych (tylko dla segmentu B2B).

12.4. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela. Struktura Akcjonariatu Emitenta na dzien 05.08.2020 r.

.. . Udziat Udziat
Imie i Nazwisko, nazwa . .. , . oy s s
Ip. : : . Liczba akcji | Liczba gtoséw w ogolnej w ogolnej
firmy Akcjonariusza e . s A
liczbie akcji liczbie gloséw
1 | Krzysztof Malicki 2575 200 2575 200 20,70% 20,70%
2 | Ryszard Wojnowski 1946 549 1946 549 15,65% 15,65%
3 | Katarzyna Bednarska 995 834 995 834 8,01% 8,01%
4 | Marek Bednarski 843 373 843 373 6,78% 6,78%
5 | Pozostali 6 077 052 6 077 052 48,86% 48,86%
Razem: 12 438 008 12 438 008 100,00% 100,00%
Zrédlo: Emitent
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13. Informacje dodatkowe. informacje dodatkowe, w tym wysokos¢
kapitatu zakladowego, oraz wskazanie dokumentow korporacyjnych
emitenta udostepnionych do wgladu.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.243.800,80 zt (jeden milion dwiescie czterdziesci trzy tysigce
osiemset ztotych osiemdziesigt groszy) i sktada sie z 12.438.008 (dwanascie milionéw czterysta
trzydziesci osiem tysiecy osiem) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, w tym:

1) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A,

2) nie mniej niz 191.820 (sto dziewiecdziesigt jeden tysiecy osiemset dwadziescia) akcji na
okaziciela serii B i nie wiecej niz 291.820 (dwiesScie dziewiecdziesigt jeden tysiecy osiemset
dwadziescia) akcji na okaziciela serii B,

3) 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D,

4) 5.100.000 (pie¢ milionéw sto tysiecy) akcji na okaziciela serii E,

5) 175.460 (sto siedemdziesigt piec tysiecy czterysta szes¢dziesigt) akcji na okaziciela serii F,

6) 1.130.728 (milion sto trzydziesci tysiecy siedemset dwadziescia osiem) akcji na okaziciela serii
G.

Tekst jednolity Statutu Emitenta stanowi zatacznik do niniejszego Dokumentu Ofertowego.
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie podawane s3 do publicznej wiadomosci za
posrednictwem Raportéw Biezgcych zamieszczanych na stronach internetowych Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (http://www.newconnect.pl). Ponadto w siedzibie Emitenta
dostepne sg do wglagdu protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych kazdy akcjonariusz moze przegladaé ksiege protokotdow, a takze zadad
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpiséw uchwat.

13a. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, Ze jego zdaniem poziom
kapitalu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego, a jesli
tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego Kkapitatu
obrotowego.

Emitent niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg poziom kapitatu obrotowego w
Spotce jest wystarczajgcy na pokrycie potrzeb zwigzanych z kontynuowaniem dziatalnosci
Emitenta w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego

13b. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem
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wartosci przewidywanego warunkowego podwyzZszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji.

Spotka nie jest emitentem obligacji ani warrantdw subskrypcyjnych, stad tez w przysztosci nie sg
przewidywane zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji uprawnien z takich
dokumentéw.

13c. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach Kkapitatu
docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rOwniez
liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze byc¢
jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie;

Zgodnie z trescig § 8 Statutu Spétki Zarzad Spotki uprawniony zostat wytacznie do dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 113.072,80 zt w drodze
jednego podwyzszenia kapitat zakladowego, w granicach okre$lonych powyzej, poprzez emisje
nowych zwyktych akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt w liczbie nie wiekszej
niz 1.130.728. Emisja objeta niniejszym dokumentem Informacyjnym zostata dokonana na
podstawie w/w upowazniania zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, stad tez z uwagi na aktualne brzmienie Statutu Spoétki kapitat zaktadowy
Spotki nie moze by¢ podwyziszony w granicach kapitatu docelowego na mocy upowaznienia
zarzadu.

14. Wskazanie miejsca udostepnienia.

14.1. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego dla instrumentéw
finansowych tego samego rodzaju co instrumenty finansowe oferowane na
podstawie niniejszego dokumentu ofertowego.

Dokument informacyjny Aiton Caldwell SA sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii E
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA sporzgdzony na dzien 14 grudnia 2014 roku jest
opublikowany na stronach Organizatora Alternatywnego Systemu www.newconnect.pl i
Emitenta www.aitoncaldwell.pl.

14.2. Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami.

Okresowe raporty finansowe Emitenta publikowane sg na stronach Organizatora Alternatywnego
Systemu www.newconnect.pl oraz Emitenta www.aitoncaldwell.pl.
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Kluczowy dla oceny biezgcej sytuacji finansowej Aiton Caldwell S.A. s3:

= Raport okresowy za | kwartat 2020r. EBI nr 4/2020 z dnia 15.05.2020 r. dostepny pod
adresem:

= https://newconnect.pl/komunikat?geru id=165230&title=Raport+okresowy+Aiton+Cald
well+SA+za+l+kwarta%C5%82+2020+r.

= Raport okresowy EBI nr 3/2020 z dnia 06.04.2020 r., zawierajacy Raport Roczny za rok 2019,
dostepny pod adresem:

= https://newconnect.pl/komunikat?geru id=163906&title=Raport+roczny+Aiton+Caldwell
+SA+za+2019+r.

= Raport okresowy za Il kwartat 2020r. EBI nr 6/2020 z dnia 13.08.2020 r. dostepny pod

adresem:

= https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=169522&title=Raport+okresowy+Aiton+Caldwell+S
A+za+IT+kwarta%C5%82+2020+r.
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15. Zalaczniki.

15.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.07.2020 godz. 17:20:50
Numer KRS: 0000313046

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 05.09.2008

Ostatni wpis | Numer wpisu 34 Data dokonania wpisu 20.09.2019
Sygnatura akt GD.VII NS-REJ.KRS/19128/19/625
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 220676951, NIP: 5833042723
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata AITON CALDWELL SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjsze] rejestracji 0 |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE
poZytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M, GDANSK, gmina M. GDANISK, miejsc. GDANSK
2.Adres ul. TRZY LIPY, nr 3, lok. -—, migjsc. GDANSK, kod 80-172, poczta GDANSE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@AITOMCALDWELL.PL
4. Adres strony internetowej WWW.AITONCALDWELL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

—

1.Informacdja o sporzadzeniu lub zmianie 19.05.2008., NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI, KANCELARIA NOTARTALNA MOTARIUSZA W
statutu GDANSKU PRZY UL. GRUNWALDZKIE] 71/73 M. 10 , REPERTORIUM A NR 11813/2008 - AKT
ZAWIAZANIA T STATUTU SPOLKI AKCYINED.

2 19 MARCA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 4441/2010 NOTARIUSZ TOMASZA
BINKOWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA KRYSTYNA BINKOWSKA NOTARIUSZ, TOMASZ
BINKOWSKI NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA 80-241 GDANSK, UL.GRUNWALDZKA
71/73 M.10, ZMIENIONO § 7, § 8, UCHYLONO § 10-34, W TO MIEJSCE WPROWADZONO § 10-
39, UCHWALONO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOEKI

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2011 ROKU, REP. A NR 4200/2011, NOTARIUSZ TOMASZ
BINKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA KRYSTYNY BINKOWSKIE], NOTARIUSZA
TOMASZA BINKOWSKIEGO SPOLKA CYWILNA, GDANSK, UL. GRUNWALDZKA NR 71/73 M. 10.
ZMIENIONO PAR. 1 STATUTU SPOEKI. UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

4 AKT MOTARIALNY Z DNIA 24.05.2011 R., REP. A NR 8437/2011 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO Z KANCELARII - "KRYSTYNA BINKOWSKA
NOTARIUSZ, TOMASZ BINKOWSKI NOTARIUSZ SP. CYWILNA" UL. GRUNWALDZKA 71/73 M.
10, GDANSK,

ZMIENIONO § 7.4 STATUTU SPOLKI I NADANO MU NOWE BRZMIENIE,

UCHYLONO § 7.6 STATUTU SPOLKI,

DOTYCHCZASOWEMU § 7.7 STATUTU SPOLKI NADANO NOWY NUMER § 7.6,

UCHYLONO § 8 STATUTU SPOLKI I WPROWADZONO W TO MIEJSCE NOWY § 8 STATUTU
SPOLKI,

UCHYLONO § 7.1 STATUTU I WPROWADZONO W TO MIEISCE NOWY § 7.1 STATUTU,
ZMIENIONO DOTYCHCZASOWE § 10, § 16.1, § 17.1, § 18.2, § 19.1 PKT 3, § 19.1 PKT 6, § 19.1
PKT 11, § 19.1 PKT 12 I NADANO IM NOWE BRZMIENIE,

UCHYLONO DOTYCHCZASOWE § 11 - § 14, § 24.3 STATUTU SPOLKI,

ZMIENIONO DOTYCHCZASOWA NUMERACIE §5 15 DO 39 STATUTU SPOLKI UWZGLEDNIAJAC
USUNIECIE §§ 11-14, § 24.3 STATUTU I NADANO DOTYCHCZASOWYM ORAZ NOWYM
POSTANOWIENIOM KOLEINE NUMERY.

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKL

5 5 MARCA 2012 ROKU, REP. A 4844/2012, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] "KRYSTYNA BINKOWSKA NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA" 7 SIEDZIBA W GDANSKU, PRZY ULICY GRUNWALDZKIE] 71/73 M. 10

ZMIENIONO § 14,

ZMIENIONO § 15 UST. 1 PKT 12 ORAZ DODANO PKT 13,

ZMIENIONO § 19 UST.1 STATUTU SPOLKI.

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKL

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 CZERWCA 2012 ROKU, REP. A NR 10658/2012 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO Z KANCELARII - "KRYSTYNA BINKOWSKA
NOTARIUSZ, TOMASZ BINKOWSKI NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA", UL. GRUNWALDZKA 71/73
M. 10, GDANSK.

UCHYLOND § 7 STATUTU SPOLKI I WPROWADZONO W TO MIEISCE NOWY § 7 STATUTU
SPOLKI.

UCHYLONO § 8 STATUTU SPOLKI I WPROWADZONO W TO MIEISCE NOWY § 8 STATUTU
SPOLKI

7 DNIA 10.10.2012 ROKU, AKTEM MOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
TOMASZA BINKOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALME] KRYSTYNA BINKOWSKA TOMASZ
BINKOWSKI 5.C. W GDANSKU (REPERTORIUM A NR 17741/2012) ZMIENIONO TRESC § 8
STATUTU SPOLKI; UCHWALOMO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKL.

8 DNIA 28 MAJA 2013R, REPERTORIUM A NR. 8980/2013, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI,
KANCELARIA NOTARIUSZA KRYSTYNY BINKOWSKIE], NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO
SPOLKA CYWILNA 7 SIEDZIBA W GDANSKU

ZMIENIONO: §13 UST.1, §15 UST.2, §19 UST.1 STATUTU

USUNIETO: §15 UST.1 P.2,3,5,6,8,9,12 STATUTU

9 DNIA 28 MAJA 2013 ROKU, REPERTORIUM A NR 8980/2013, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI,
KANCELARIA NOTARIUSZA KRYSTYNY BINKOWSKIE], NOTARIUSZA TOMASZ BINKOWSKIEGO
SPOEKA CYWILNA W GDANSKU (80-237), UL. UPHAGENA 21/3

ZMIENIONO §7 UST.1 STATUTU
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10 DNIA 29 KWIETNIA 2014 ROKU REPERTORIUM A NR 6980/2014, NOTARIUSZ JOANNA MILLER
ZASTEPCA NOTARIALNY - ZASTEPCA TOMASZA BINKOWSKIEGO NOTARIUSZA W GDANSKU,
PROWADZACEGO KANCELARIE PRZY ULICY JANA UPHAGENA NR 20 LOK. 3

ZMIENIONO: §7 UST. 1 STATUTU

11  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 PAZDZIERNIKA 2014 ROKU REPERTORIUM A NR 15855/2014
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIUSZA
KRYSTYNY BINKOWSKIE], NOTARIUSZA TOMASZA BINKOWSKIEGO SPOLKA CYWILNA W
GDANSKU (80-237) PRZY UL.UPHAGENA 21/3, ZMIENIONO § 15 UST.1, § 20, § 21 UST.1, § 22
PKT 7, § 27.

12 DNIA 14 STYCZNIA 2015 ROKU, REP. A NR 567/2015
NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY
UL. UPHAGENA 21/3

ZMIENIONO: § 8 STATUTU

13 |29.04.2015 R., REPERTORIUM A NR 6567/2015, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W GDANSKU PRZY UL. JANA UPHAGENA NR 21 LOK.3, ZMIANA
TRESCI §7.1 STATUTU SPOLKI

14 23.05.2017 R., REPERTORIUM A NR 6740/2017, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI 7
KANCELARII NOTARIALNE] W GDANSKU PRZY UL. UPHAGENA 21/3, ZMIANA TRESCI 7.1
STATUTU SPOLKI

15  |16.01.2019 R., REPERTORIUM A NR 678/2019, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. JANA UPHAGENA NR 21 LOK.3, ZMIANA §8 STATUTU
SPOLKI

16 23.07.2019 R., REPERTORIUM A NR 9584/2019, NOTARIUSZ TOMASZ BINKOWSKI Z
KAMCELARII NOTARIALNE] W GDANSKU, ZMIANA §7.1 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spdtki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

1 243 800,380 Zt
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2.Wysokoéc kapitatu docelowego

113 072,80 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

12438080

4, Wartos¢ nominalna akgi

0,10 Z&

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu
wplaconego

1 243 800,80 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakltadowego

0,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serii akdi

AKCIE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akgi w dangj serii

0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

2 1.Nazwa serii akdgi

AKCIE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akdi w dangj serii

191820

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsiowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdi

AKCIE NA OKAZICIELA SERII D

2.Liczba akgi w dangj serii

840000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

4 1.Nazwa serii akdgi

AKCIE NA OKAZICIELA SERII A

2.Liczba akdi w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilgiowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

= 1.Mazwa serii akdi

AKCIE NA OKAZICIELA SERITE

2.Liczba akgi w dangj serii

3100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilsjowang

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

6 1.Nazwa serii akdgi

F

2.Liczba akdi w dangj serii

175460

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsiowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

7 1.Nazwa serii akdi SERIA G
2.Liczha akcji w danej serii 1130728
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

akdi uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5posdb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPOWAZNIONY
JEST JEDNOOSOBOWO CZEONEK ZARZADU.

W PRZYPADKU POWOL ANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI
UPOWAZNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

i 1.MNazwisko [ Nazwa lub firma PIETRZAK
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 59102402398
4.Numer KRS FEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.0ata do jakiej zostala zawieszona  |--—---

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1.Mazwa organu ‘ RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko ‘ WOINOWSKI
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2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL 57091602457
2 1.Nazwisko ROGALINSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 66062300315
3 1.Nazwisko SZTURMOWICZ
2.Imiona MIROSLAW JERZY
3.Numer PESEL 59020302256
4 1.Nazwisko MALICKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 75032801211
5 1.Nazwisko BEDNARSKI
2.Imiona MAREK ANTONI
3.Numer PESEL 65030108496

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE] TELEKOMUNIKACII
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
przedsiebiorcy OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
2 47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
3 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
4 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
3 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
6 72,1, , BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK PRZYRODMICZYCH I
TECHNICZNYCH
7 77,33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIURDWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY
8 95, 11, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
9 61, , , TELEKOMUNIKACIA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 01.02.2011 19.05.2008 - 31.12.2008
e 2 15.02.2011 01.01.2000 - 31.12.2009
finansowego

3 14.07.2011 0D 01.01.2010 DO 31.12.2010
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4 29.06.2012 0D 01.01.2011 DO 31.12.2011
5 12.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
6 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 14.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g 24.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 10.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 24,05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 17.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 FEEE 19.05.2008 - 31.12.2008
bieglego rewidenta / 2 e 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 R 0D 01.01.2010 DO 31.12.2010
finansowego 4 SR 0D 01.01.2011 DO 31.12.2011
3 FEEE 01.01.2012-31.12.2012
5] FEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 wEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 wEEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 FEEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 wEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zioZeniu uchwaty |1 wEEEE 19.05.2008 - 31.12.2008
::;fizs;;::iizz:ego 2 o 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 3 wrEaE 0D 01.01.2010 DO 31.12.2010
4 FEEEE 0D 01.01.2011 DO 31.12.2011
5 FEEEE 01.01.2012-31.12.2012
3] wEEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 FEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 FEEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 FEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 FEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 T 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zioZeniu 1 FEEEE 19.05.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z dziatalnosci 5 e 01.01.2000 - 31.12.2000
podmictu
3 FEEE 0D 01.01.2010 DO 31.12.2010
4 FEEE 0D 01.01.2011 DO 31.12.2011
5 Y 01.01.2012-31.12.2012
6 T 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 FEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
g FEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 FEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 wEEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 FEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzier koniczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

31.12.2015

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub DNIA 29 KWIETNIA 2014 ROKU W SIEDZIBIE SPOLKI W GDANSKU PRZY UL. TRZY LIPY 3
przeksztalcenia ODBYLO SIE ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI AITON CALDWELL SPOLKA

AKCYIMA, Z KTOREGO NOTARIUSZ PANI JOAMNA MILLER SPORZADZILA PROTOKOL W
FORMIE AKTU NOTARIALNEGO REPERTORIUM A NR 6980/2014, NA KTORYM PODIETO
UCHWALE NR. 15 O POLACZENIU W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH(LACZENIE PRZEZ PRZEIECIE)W DRODZE PRZENIESIENIA CALEGO MAJATKU
DATERA SPOEKA AKCYINA, JAKO SPOLKI PRZEIMOWANE] NA ATTON CALDWELL SPOLKA
AKCYINA JAKO SPOLKE PRZEIMUIACA, Z ROWNOCZESNYM PODWYZSZENIEM KAPITALU
ZAKE ADOWEGO AITON CALDWELL SPOEKA AKCYINA O NOWE AKCIE SERII E, KTORE
ZOSTANA PRZYZNANE PRZEZ AITON CALDWELL SPOLKA AKCYINA AKCIONARIUSZOM
DATERA SPOEKA AKCYINA.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosé lub czesé majatku spaotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesdci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma DATERA SPOLKA AKCYINA,———-

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendii, |KRAIOWY REJESTR SADOWY
w kidrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestize 0000284678

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr FrEREEE

3.Mumer REGON 192952846

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Aiton Caldwell S.A. — Dokument Informacyjny Akcji Serii G Strona 67



AitonCaldwel

Strona 10 z 10

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.07.2020

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

Aiton Caldwell S.A. — Dokument Informacyjny Akcji Serii G Strona 68



AitonCaldwell

15.2. Statut Emitenta.
Zatacznik do Uchwaty Zarzgdu Spéiki z dnia 23 lipca 2019 r.

STATUT SPOLKI AITON CALDWELL S.A.
L POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.
Spdtka dziata pod firma Aiton Caldwell Spétka Akcyjna.

§2.
Siedziba Spdtki jest Gdansk.

§ 3.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§ 4.

Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzyé oddziaty, filie, zaktady, przedsiebiorstwa i
inne placéwki jak réwniez przystepowac do innych spétek.

§ 5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) wydawanie ksigzek PKD 58.11.Z,

2) dziatalnos< w zakresie nagran dfwigekowych i muzycznych PKD 59.20.Z,

3) reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji PKD 18.20.Z,

4) sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z,

5) sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjzalizowanych
skiepach PKD 47.42.Z,

6) sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutow uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.59.Z,

7) pozostata dziatalno$é wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczeri i
funduszow emerytalnych PKD 66.19.Z,

8) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery PKD
77.33.Z, '

9) dziatalnoé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z,

10) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z,

11) dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi PKD 62.03.Z,
12) przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc PKD 63.11.Z,

13) naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.7,

14) naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.7,

15) pozostata dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych PKD 62.09.Z,

16) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

17) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych PKD 72.19.Z,

18) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z,

19) badanie rynku i opinii publicznej PKD 73.20.Z,

20) stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z,

21) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej i zarzgdzania
PKD 70.22.2Z, 2

22) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow
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finansowych PKD 70.10.Z,

23) dziatalno$é holdingdw finansowych PKD 64.20.Z,

24) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 85.53.B,
25) telekomunikacja PKD 61,

26) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do
niego PKD 46.52.Z,

27) produkcja komputerdw i Urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z,

28) produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem komputerdéw i urzadzen
peryferyjnych PKD 28.23.Z,

29) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi PKD 46,

30) handel defaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi
PKD 47,

31) naprawa i konserwacja artykutow uzytku domowego i osobistego PKD 95.2,

32) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana PKD 62.0,

33) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
PKD 72.1,

34) edukacja PKD 85.

2. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki bedzie powzigta
wiekszoéciag dwéch trzecich gtoséw w obecnosci 0sob, reprezentujgcych co najmniej pofowe
kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpic bez wykupu
akgji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sig na zmiane.

§6.
Spétka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z
prawem pierwszenstwa.

Il. KAPITAL ZAKEADOWY
§7.
1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 1.243.800,80 zt (jeden milion dwiescie czterdziesci trzy tysigce
osiemset zlotych osiemdziesigt groszy i sktada sig z 12.438.080 (dwanascie milionéw czterysta
trzydziesci osiem tysiecy osiemdziesiat) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, w tym:
1) 5.000.000 (piec miliondw) akgji na okaziciela serii A,
2) nie mniej niz 191.820 (sto dziewiecdziesiat jeden tysigcy osiemset dwadziescia) akcji na ckaziciela
serii B i nie wiecej niz 291.820 (dwiescie dziewiecdziesiat jeden tysigcy osiemset dwadziescia) akgcji na
okazidela serii B,
3) 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akgji na okaziciela serii D,
4) 5.100.000 (pie¢ miliondw sto tysiecy) akcji na okaziciela serii E,
5) 175.460 (sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy czterysta szeScdziesiat) akdji na okaziciela serii F
6) 1.130.728 (jeden milion sto trzydziesci tysiecy siedemset dwadziescia osiem) akgji na okaziciela serii
G.
2. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed dokonaniem rejestracji zgodnie z art. 30953
Kodeksu spotek handlowych wpitacono kwote 125.000zt (sto dwadziescia piec tysiecy
zotych). Pokrycie pozostatej czesci kapitalu zaktadowy nastapi w terminie dwunastu
miesiecy od dnia zarejestrowania Spotki.
3. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyiszony przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akji lub poprzez emisje nowych akgji.
4. Spétka moze emitowac akcje na okaziciela.3
5. Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.
6. Akcje s3 niepodzielne. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach.
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§8.

1. Zarzad Spétki uprawniony jest do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie

wyzsza niz 113.072,80 zt (sto trzynascie tysiecy siedemdziesigt dwa ziote osiemdziesiat groszy)

w drodze jednego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej

(kapitat docelowy), poprzez emisje nowych akgji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 1.130.728 (jeden

milion sto trzydziesci tysiecy siedemset dwadzieécia osiem) akcji.

2. Upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszania kapitatu zakiadowego w ramach kapitatu

docelowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem

31 grudnia 2019 roku,

3. Emisja akji serii G emitowanych w ramach kapitatu docelowego przeprowadzona bedzie w

drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarzadzajacej Spotki, w skiad ktorej

wchodzi zarzad Spotki, wyzsza kadra menedzerska oraz kadra menadzerska/kierownicza.

4. Cena emisyjna akcji serii G emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie réwna ich
cenie nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda akcje.

5. Akcje serii G emitowane w ramach kapitatu docelowego uczestniczy¢ bedg w zysku
wypracowanym przez Spétke od 1 stycznia 2019 roku..

6. W ramach udzielonego Zarzadowi Spétki upowaznienia okreslonego w ust. 1 —5 powyzej,

Zarzad Spétki upowazniony jest do oferowania akcji serii G emitowanych w ramach kapitatu
docelowego za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty oraz z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

7. O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej, Zarzad

Spotki jest upowaziniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci zas do:

a) okreslania wszelkich pozostatych warunkéw emisii akcji,

b) wykonywania wszelkich koniecznych dziatani w sprawie emisji akcji serii G, w tym
proponowania akcji w drodze oferty prywatnej,

c) zawierania uméw objecia akgji serii G,

d) przyjmowania wptat na kapitat zakfadowy Spotki,

e) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw, zawierania uméw oraz wykonywania innych
dziafari i podejmowania innych czynnosci w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akgji serii G do obrotu na rynku regulowanym, w tym do wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

8. Akcje serii G emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane wytacznie

za wklady pieniezne.

9. Akcje serii G emitowane s3 z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§9.

1. Zatozycielami Spotki sa:
Marek Bednarski [...],
Ryszard Wojnowski [...],
Tadeusz Kruszewski [...],
Mirostaw Szturmowicz]...],
Krzysztof Malicki [...],
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Bogdan Bartkowski [...],

Jan Wyrwinski [...],

Sebastian Zaprzalski [...].

2.Akcje Spoiki objete zostaly w sposob nastepujacy:

Marek Bednarski [...] obejmuje 96.000 (dziewigcdziesiat szesc tysigcy) akeji imiennych serii A
o numerach 000.001 do 96.000 o {acznej wartosci nominalnej 96.000zt (dziewiecdziesiat
szeé€ tysiecy ztotych), ktdre pokrywa gotéwks,

Ryszard Wojnowski [...] obejmuje 96.000 (dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy) akeji imiennych
serii A o numerach 96.001 do 192.000 o {acznej wartosci nominalnej 96.000zt
(dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy ziotych), ktére pokrywa gotowkg,

Tadeusz Kruszewski [...] obejmuje 33.600 (trzydziesci trzy tysigce szescset) akcji imiennych
serii A o numerach od 417.601 do 451.200 o facznej wartosci nominalnej 33.600zt
(trzydzieéci trzy tysigce szes¢set ziotych), ktore pokrywa gotowka,

Mirostaw Szturmowicz [...] obejmuje 28.800 (dwadziescia osiem tysiecy osiemset) akgji
imiennych serii A o numerach od 451.201 do 480.000 o facznej wartosci nominainej 28.800
(dwadzieécia osiem tysiecy osiemset zfotych), ktére pokrywa gotowks,

Krzysztof Malicki [...] obejmuje 129.600 (sto dwadziescia dziewig¢ tysigcy szescset) akgji
imiennych serii A o numerach od 288.001 do 417.600 o {gcznej wartosci nominalnej
129.600zt (sto dwadziescia dziewie¢ tysigcy szeséset ziotych), kidre pokrywa gotowka, 4
Bogdan Bartkowski [...] obejmuje 96.000 (dziewiecdziesigt szesc tysiecy) akcji imiennych serii
A o numerach 192.001 do 288.000 o {acznej wartosci nominalnej 96.000zf (dziewiecdziesiat
szesc tysiecy ziotych), ktére pokrywa gotowka,

Jan Wyrwiriski [...] obejmuje 5.000 (pig¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od
495.001 do 500.000 o tacznej wartosci nominalnej 5.000zt (pigc tysigcy ziotych), ktére
pokrywa gotowka,

Sebastian Zaprzalski [...] obejmuje 15.000 (pigtnascie tysiecy) akcji imiennych serii Ao
numerach od 480.001 do 495.000 o tagcznej wartosci nominalnej 15.000zt (pietnascie tysigey
ztotych), ktdre pokrywa gotowka.

3. Kapitat zakladowy zostat optacony w ten sposéb, ze akcje optacone bedg gotéwka w i/4
(jednej czwartej) czesci ich wartosci przed zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostaiej
czesci kapitatu zakiadowy nastapi w terminie dwunastu miesigcy od dnia zarejestrowania
Spotki.

§ 10.

Akcje moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w
roku obrotowym.

lIl. ORGANIZACJA WEADZ SPOKI
§11.
Witadzami Spotki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza.
3. Walne Zgromadzenie.

§12.
1. Zarzad skiada sie z od jednego do pieciu czionkow.
2. Liczbe cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

§13.
1. Cztonka Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu
powolywani sa na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi trzy lata. Mandat cztonka Zarzagdu
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wygasa najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§ 14,

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzgdu.

2. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego do reprezentowania Spétki

upowazniony jest kazdy cztonek Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

§ 15. s

1. Zarzad Spotki jest zobowigzany do uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty
na podjecie nastepujacych decyzji lub dziatan:

1) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosci, o ile nie wynika ona ze zmiany
obowigzujgcych przepiséw prawnych,

2) kupno lub inna forma nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa innego
podmiotu, przystapienie do innej spétki lub nabycie udziatéw lub akcji w innej spdtce, sprzedaz lub
inna forma zbycia lub obcigzenia przedsiebiorstwa Spétki,

3) ustalanie zasad zatrudniania, w tym wynagrodzen, cztonkéw Zarzadu,

4) odpiatne jak i nieodptatne zbycie, ograniczenie lub obcigzenie pod jakimkolwiek tytutem
przystugujacych Spotce jakichkolwiek praw wiasnosci przemystowej lub praw autorskich. Powyisze
ograniczenie nie dotyczy udzielania licencji niewytgcznych na korzystanie z praw wiasnosci
przemystowej lub praw autorskich przystugujacych Spoétce, niezbednych do prowadzenia jej biezacej
operacyjnej dziatalnoici gospodarczej, przez co nalezy rozumiec udzielanie niewytacznych licencji na
oprogramowanie niezbgdne do korzystania z ustug oferowanych przez Spétke,

5) zaciagnigcie zobowigzari lub dokonywanie rozporzadzen majgtkiem Spotki o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub fgcznie 600.000zt (szescset tysiecy ztotych). Postanowienie to nie
moze by¢ obchodzone przez Zarzad poprzez podziat zobowiazania lub rozporzadzenia na czynnosci o
mniejszej wartosci.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykia wigkszoécia gtoséw, jesli wszyscy

jej cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, chyba ze Statut lub inne przepisy prawa przewiduja
warunki surowsze.

§16
W umowach i sporach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu reprezentuje Spétke Rada
Nadzorcza lub pefnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§17.
Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi jako wspdlnik lub cztonek wiadz.

§18.

Rada Nadzorcza skiada sig z pigciu czfonkow i dziata na podstawie uchwalonego przez nig
Regulaminu, okreslajgcego organizacje i sposéb wykonywania czynnoéci, uchwata podjeta
jednomysinie przez co najmniej czterech sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 19.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie odwotuje cztonkéw lub cztonka Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza wybiera sposréd swoich cztonkdéw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani s3 na okres wspélnej
kadencji wynoszacej piec lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
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odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa osobiscie.

§ 20.

1. W celu wykonywania swoich statutowych obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badac wszystkie
dokumenty Spétki, zadac od Zarzadu Spéiki | pracownikow sprawozdarn | wyjasnier oraz dokonywac
rewizji stanu spraw Spoétki.

2. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalania przygotowanego przez Zarzad rocznego budzetu
Spotki (okreslajacego przychody, koszty i przeptywy finansowe w ujeciu miesiecznymy).

§21.

1. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zadac zwotania Rady Nadzorczej podajgc proponowany
porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece Przewodniczacego Rady
lub Wiceprzewodniczgcego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy zwotuje
posiedzenie w terminie dwoéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac

swdj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na

pi$mie nie moZe dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegiosc.

§22.

Rada wykonuje staty nadzér nad dziatainoscia Spaétki. Do szczegolnych obowigzkéw Rady
nalezy:

1) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem zgdania wyjasnien od Zarzadu,
sprawdzanie ksigg handlowych i stanu kasy Spétki w kazdym czasie wedle witasnego
uznania,

2) badanie z koricem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskow i strat,
zardwno co do zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zyskow i
pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania
pisemnego z wynikow powyzszego badania,

4) zawieszanie z waznych powodow poszczegolnych lub wszystkich czionkow Zarzadu,
jak rowniez delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci Zarzadu, w sytuacji gdy nie moze on wykonywac swoich czynnosci,

5) wyznaczanie bieglych rewidentdw celem dokonania badania rocznych sprawozdan
finansowych,

6) zatwierdzanie budzetu i planu finansowego na kolejny rok obrotowy,

7) uchwalanie przygotowanej przez Zarzad strategii rozwaoju Spotki.

§ 23.
W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczgcy Rady reprezentuje ja
wobec Zarzadu, a w razie jego diuzszej nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy.

§ 24.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

§ 25.

Aiton Caldwell S.A. — Dokument Informacyjny Akcji Serii G Strona 74



AitonCaldwell

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uplywie roku
obrotowego.

§ 26.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia glosow.

§27. )

Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w Gdansku, Warszawie, Sopocie lub Gdyni.

§ 28.

1.Walne Zgrom-adzenie okresla dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy).

2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na
wypfiate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 29
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej.

IV. RACHUNKOWOSC SPOEKI

§ 30.

Sprawozdanie finansowe winno zosta¢ sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech
miesigcy po zakoriczeniu roku obrotowego, a z uptywem nastepnych trzech miesiecy
sprawozdanie finansowe winno zostac przeditozone do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

§31.

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

- kapitat zakfadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitaly rezerwowe.

2. Spétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie
fundusze celowe, ktdrych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Kapitat zapasowy tworzy sig¢ na podstawie art. 396§1 kodeksu spétek handlowego z
odpiséw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze byé mniejszy niz 8% zysku do
podziatu.

4. Odpisu na kapitat zapasowy mozina zaniecha¢, gdy kapitat ten osiagnie przynajmniej jedna
trzecig czes¢ kapitatu akcyjnego.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32.
W przypadku rozwiazania i likwidacji Spotki Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza
likwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwila
wyznaczenia likwidatorow ustajg prawa i obowigzki Zarzgdu. Walne Zgromadzenie i Rada
Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do korica likwidacji.

& 33.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§ 34.
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Przewidziane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od Spotki bedg zamieszczane w Monitorze
Sadowym | Gospodarczym.

§ 35.
W razie watpliwosci wykiadni postanowien niniejszego statutu nalezy dokonywac zgodnie z

art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.
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15.3. Stownik pojec i skrotow.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii D
Akcje serii E
Akcje serii F
Akcje serii G
Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
Obrotu, NewConnect

System

Autoryzowany Doradca
Dokument Informacyjny
Emitent

GPW

KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spolek handlowych, ksh,
KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akcji

PLN, zl, zloty
Rada Nadzorcza

Regulamin  ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie @ w
Koncentracji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o ofercie publicznej

Sprawie

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o podatku dochodowym

5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
191.820 akcji zwyktych na okaziciela serii B
840.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
5.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
175.460 akcji zwyktych na okaziciela serii F
1.130.728 akcji zwyktych na okaziciela serii G
Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych S. A.

FUTURE CAPITAL Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Niniejszy dokument

Aiton Caldwell Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Gielda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.)

Gielda Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majatkowe, majagce posta¢ papieru
warto$ciowego, bedace §wiadectwem posiadania uprawnien do
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Krajowym
Rejestrze Sagdowym

Prawny Srodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwata nr  147/2007 Zarzadu  Gieldy  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pbzniejszymi zmianami

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr
184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pézn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14, poz. 176, z
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od oséb fizycznych pozn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

od os6b prawnych 0s6Ob prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000r. o czynnoS$ciach

cywilnoprawnych cywilnoprawnych  (tekst ujednolicony opracowany na
podstawie: Dz. U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169 poz. 1418 i
Nr 143 poz. 1199)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.)
Ustawa produktowa Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obowigzkach przedsi¢biorcow

w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U. z 2001 Nr
63 poz. 639)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy

Zarzad Zarzad Emitenta
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